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2第四次全国经济普查预计将调升GDP

研究显示效率不足导致中国宏观杠杆率上升
3
年底裁员潮反映互联网泡沫开始破灭
3
国内首条以地方投资为主的高速铁路开通运营
4
从企业研发投入看中外企业实力差距
4
工信部为虚拟现实产业发展提出具体目标
5
来自企业自身的信用建设和管理可能更有效
5
开放二胎后新生儿出生数并未如期上升
6
今年中国在菲律宾投资增长83.6倍
6
警惕产业化养殖灭绝家畜品种的危险
7
纳瓦罗呼吁在中国全面改革下谈贸易问题
7
中国企业开始分享印度智能手机市场红利
8
需求下滑可能导致明年全球半导体市场遇冷
8
美国科技企业储备力量以对抗反垄断审查
9
美国欲用汽车免税换取欧日农业市场放开
9
股市暴跌与政府关门并未影响美国消费增长
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〖分析专栏〗
【未来乡村振兴的几大关键点】

聚焦“三农”问题的中央农村工作会议将于近期召开。对于明年农村经济发展的方略，中央经济工作会议已有部署，要扎实推进乡村振兴战略，并明确了四项具体重点任务。业内专家认为，明年“三农”工作的重心或仍聚焦乡村振兴战略。从乡村振兴的规划来看，扶贫攻坚是作为乡村振兴的一个阶段性任务。所以预计中央农村工作会议的重点有二，一是扶贫攻坚，二是乡村振兴。前者是短期任务，后者是中长期目标。观察近年的实际行动，扶贫攻坚是个政治任务，预计2020年能够实现农村脱贫的目标。乡村振兴已经制订了战略规划，《乡村振兴战略规划（2018-2022年）》提出，“到2020年，乡村振兴的制度框架和政策体系基本形成，各地区各部门乡村振兴的思路举措得以确立，全面建成小康社会的目标如期实现”，但缺少特别有效的实施策略。因此，当前有必要在乡村振兴战略规划的实施策略上进行探讨，以形成有效的基本政策体系。

在安邦咨询（ANBOUND）看来，乡村振兴战略的有效实施，在于城乡之间要素的结合和流动。乡村振兴不仅仅是单纯搞“三农”，需要从城镇化的发展中，考虑农村资源的有效结合，乡村振兴需要结合城市来考虑，真正做到城乡统筹，这是大思路，用以推动资源、资本和人口的流动。一方面是农业人口、劳动力以及自然资源、土地资源向城市的聚集，形成规模效益，继续推动城市化的发展；另一方面是城市人口、资本和一些产业向农村的扩散，形成市场对资源的有效配置。所以，乡村振兴的实施，需要打破城乡隔阂的二元结构，形成城乡统一的市场。以区域发展、中心城市、小城镇等各个层次的城市发展中结合乡村发展的各方面因素，是乡村振兴战略首先要考虑的问题。从政策来讲，需要城乡一体化的推进，既形成城乡人口一体化、市场一体化，还包括农村基础设施建设，公共服务、社会保障等方面缩小城乡之间的差距，这也是实施乡村振兴战略的一个重要目标。

乡村振兴的有效实施还需要靠通过农村土地制度改革的突破。在城市化效应导致农村人口继续流失之下，目前还没找到有效的办法，吸引人口、资源和要素向农村集聚。安邦咨询之前就曾提出，中国必须以土地制度改革为核心，进行一系列的农村制度改革，为更多的“新农民”和工商资本下乡提供更长期的制度保障。吸引资本、技术、劳动力等要素下乡就需要把土地资源资本化、进而资产化，既盘活农村资源，优化市场资源配置，也能让农民从中受益。对于中央经济工作会议提出的要总结好农村土地制度改革三项试点经验，巩固改革成果，继续深化农村土地制度改革。安邦咨询的研究人员曾经提出过政策建议。可以继续在农村集体土地制度不变的情况下来寻找农村土地改革的空间，其基本思路就是在法律上使“城乡土地同权”——赋予农村土地与城市土地相同的法律权利，这样可以通过长期使用权的交易来吸引城市工商资本进入农村市场。

乡村振兴的实现离不开有效的产业选择发展县域经济。在这方面，因为乡村的多样化、发展阶段不同，更需要因地制宜，宜农则农、宜工则工、宜游则游，不是一提产业，就要搞工业。不过，未来农村的产业发展，不能局限于发展传统的农业产业，而是需要从农业供给侧改革入手，注意提高农业的品质和档次、延长农业产业链、提高农产品的附加值。这方面可以借鉴国内外农业发展的先进经验，发展业态多样的现代化农业。在乡村振兴中发展工业，则要结合乡村的资源禀赋，要高度强调环保，不能重蹈过去乡镇工业污染环境的老路；尤其要注重乡土产业发展，注重产农结合，注重农村劳动力的吸收和培养。在乡村发展旅游业，则要强调产业叠加，多业态并举，创意创新，吸引人员，留住资源，需要旅游与观光农业、文化产业、养老、康养等产业结合，形成以旅游业为基础的多产业融合。

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

乡村振兴是中国未来面临的一大挑战，需要通过一系列的农村制度改革和产业发展来实现。（NWHX）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：第四次全国经济普查预计将调升GDP】

截至目前，我国分别于2004年、2008年和2013年开展了三次经济普查。2018年是我国第四次全国经济普查的普查年度，其现场登记工作将于2019年1月1日正式启动。本次普查的标准时点为2018年12月31日，即普查时期资料为2018年年度资料。普查数据公报将于次年底（2019年底）发布，由于经济普查获得了比平时更为详实的经济资料，统计局届时将依据经济普查数据对GDP核算数据进行修订。华泰证券预计第四次经济普查大概率将调升2018年GDP名义值，对2015-2019年GDP实际增速修订幅度约为+0.1个百分点。数据调整后，我国产业结构有望继续得到优化，不过近几年第三产业占比提升速度有所放缓，优化幅度可能较小。截至2017年，我国第二和第三产业占比分别为40.5%和51.6%，预计2018年数据调整后，第三产业占比有望达到52%。如果四普将2018年名义GDP初步核算值调高3%，将降低我国整体杠杆率水平约7.4个百分点。在考虑经济普查对GDP数据修订的情况下，如果2015-2017年GDP增速分别提升1个百分点至7%、6.8%和7%，且2018年GDP增速也较预期值升至6.7%，则2019-2020年GDP实际增速仅需要达到5.9%即可实现2020年的发展目标。同时，随着名义GDP数据的修订，我国经济体量有望在2026年赶超美国，成为全球第一大经济体，比未经四普数据调整的情况提前1年。（LWHX）返回目录
【形势要点：研究显示效率不足导致中国宏观杠杆率上升】

12月26日，由国家金融与发展实验室、中国社科院经济所、中国社会科学出版社联合发布了《中国国家资产负债表2018》（下称“国家资产负债表”）。国家资产负债表显示，中国社会净财富与GDP之比自2000年的380%上升到2016年的590%，折射出产出效率不断下降。国际比较发现，财富收入比最大差距来自于非金融企业部门。中国非金融企业总资产与GDP之比，自2000年的280%上升到2016年460%。而英德均稳定在250%左右。2000年，中国的这一比例只略高于美英德，但2008年以后大幅攀升。非金融企业财富收入比过快上升有两个原因：一是无效投资。大量僵尸企业的存在，过去投资所形成的固定资产并非真正意义上的资产，仅是账面资产。这些无效资产，既推高了企业部门资产占比，也拉低了企业生产效率；二是财富积累方式。高储蓄带来高投资。投资拉动增长模式是中国财富积累主要形式，大量投资的结果只能形成企业部门大量资产存量。中国社科院经济研究所副所长张晓晶指出，财富收入比还有一个含义，它能解释为什么中国的宏观杠杆现在如此之高，但微观杠杆率却还比较温和。从公式来看，宏观杠杆就等于是微观杠杆率×财富收入比。如果中国的微观杠杆率跟国外相比处在同等水平，中国的财富收入比越高，宏观杠杆率就会越高，财富收入比是效率的衡量指标。换言之，最终是因为效率不足导致了中国的宏观杠杆率上升。张晓晶表示，中国的高杠杆之困实为体制之困。换言之，中国的高杠杆与以下体制因素有关：（1）地方政府、国有企业的软预算约束与隐性担保；（2）金融机构的体制偏好及背后的政府兜底幻觉；（3）赶超冲动以及央行货币政策独立性不够，银行主导融资结构并非高杠杆的主因。政府虽然拥有120万亿净资产，可应对经济金融领域的“惊涛骇浪”。但考虑到地方隐性债务和养老金缺口，资产价格的顺周期性，以及僵尸国企形成的无效资产，需要对当前的政府资产净值持谨慎态度。（LHJ）返回目录
【形势要点：年底裁员潮反映互联网泡沫开始破灭】

年底将至，随着近期经济不景气，各种裁员消息频传。近日，在摩拜单车创始人胡玮炜离职后，摩拜的管理层又确认了裁员的消息，虽然受到影响的人数尚未确认，但精简人员已成事实。另外一方面，比特币矿机生产商比特大陆也开始裁员。除了解雇所有比特币现金开发方面的员工，其余AI部门也传出受影响。精简人力以外，对于成本也严格控管，尤其在差旅预算方面。事实上这已经不是第一次有互联网公司要缩减人力了，从前一阵子的知乎，到近日京东裁员的消息，虽然部分公司矢口否认，但毕竟无风不起浪。事实上，除了受宏观经济的因素影响以外，也代表某种互联网泡沫的破灭，反映的是营收下降、成本高升，而人才是互联网公司里面支出最大的一部分，尤其接下来到发年终奖金的日子，因此人员的调整必定会是近期各公司首先考虑的。事实上，近几年资本大量进入互联网行业，但是企业在经营策略上大部分仍打着价格战，或是花大钱买广告等传统的商业模式，造成技术价值被膨胀，因此在经济下行之际，这些基于用户数增长的互联网公司纷纷遇到经营、财务等各方面问题，被打回原型。（RSJJ）返回目录
【形势要点：国内首条以地方投资为主的高速铁路开通运营】

12月26日，我国首条以地方投资为主建设的高速铁路——济南至青岛高速铁路正式开通运营。济青高铁是国家“八纵八横”高铁网中“一横”青岛至银川通道（青岛—济南—石家庄—太原—银川）的最东端一段。济青高铁项目投资总额599.83亿元，建设资金由山东省、中国铁路总公司共同筹集，山东省、中国铁路总公司分别出资80%、20%，是中国首条以地方为主投资建设的高速铁路。济青高速铁路共设11站，正线全长307.9公里，设计时速350公里，途径济南东、章丘北、邹平、淄博北、临淄北、青州市北、潍坊北、高密北、胶州北、青岛机场、红岛11座车站。2015年12月24日，济青高铁全线开工，2018年12月26日建成通车。此次通车后，从济南到青岛将有先前的3小时缩短至1小时40分钟，实现了山东省内“2小时”交通圈，3小时沟通三大经济带。（RWSH）返回目录
【形势要点：从企业研发投入看中外企业实力差距】

近日，欧盟委员会发布《2018年欧盟工业研发投资排行》，列出了全球2500家企业的研发投入额度以及其占净销售额比例的排名。在这份榜单中，第一名是韩国的三星集团，研发支出为134.37亿欧元；第二名是谷歌母公司Alphabet，研发支出在133.88亿欧元左右；紧随其后的分别是第三名德国大众（131.35亿欧元）、第四名美国微软（122.79亿欧元）。而中国排名最高的华为在这份榜单的第五名，为113亿欧元。从整份榜单来看，美国上榜的企业最多，有778家，第二名的中国（不含港澳台）的438家，接下来是日本的339家。然而若把维度拉到前100名的话，就可以发现除了美国还是占最多的35家，第二、第三名分别是日本和德国（13家），中国则变成第五名的11家。该报告中还统计了健康、互联网、军工、化学、运输、电信设备、工业、其他等八大行业的费用支出的前三名，其中只有中国华为在“电信设备”中拿到第二名，其余行业前三名都被美国、韩国、日本、德国等占据。因此，一方面可以看到我国虽然企业整体的科技投入还有一定水平，但是在大型企业上研发费用与其他科技强国之间仍有进步的空间。通过工业研发投资排名也能清楚地看到，发达国家之所以发达，关键在于有一批肯投入研发的企业！（RSJJ）返回目录
【形势要点：工信部为虚拟现实产业发展提出具体目标】

12月25日，工业和信息化部发布了《关于加快推进虚拟现实产业发展的指导意见》，《意见》指出，全球虚拟现实产业正从起步培育期向快速发展期迈进，我国面临同步参与国际技术产业创新的难得机遇，但也存在关键技术和高端产品供给不足、内容与服务较为匮乏、创新支撑体系不健全、应用生态不完善等问题。《意见》对VR产业定出了发展目标：到2020年，我国虚拟现实产业链条基本健全，在经济社会重要行业领域的应用得到深化，建设若干个产业技术创新中心，核心关键技术创新取得显著突破，打造一批可复制、可推广、成效显著的典型示范应用和行业应用解决方案，创建一批特色突出的虚拟现实产业创新基地，初步形成技术、产品、服务、应用协同推进的发展格局。到2025年，我国虚拟现实产业整体实力进入全球前列，掌握虚拟现实关键核心专利和标准，形成若干具有较强国际竞争力的虚拟现实骨干企业，创新能力显著增强，应用服务供给水平大幅提升，产业综合发展实力实现跃升，虚拟现实应用能力显著提升，推动经济社会各领域发展质量和效益显著提高。关于VR产业发展的重点任务，《意见》列出了六项，包括突破关键核心技术、丰富产品有效供给、推进重点行业应用、建设公共服务平台、构建标准规范体系和增强安全保障能力等。在推荐措施方面，《意见》指出要加大政策支持力度、发挥地方政府作用、推进示范应用推广、建设产业发展基地，同时要加强产业品牌打造和专业人才培养，并促进行业组织发展、推动国际交流合作。（RYZX）返回目录
【形势要点：来自企业自身的信用建设和管理可能更有效】

近日，今日头条母公司——北京字节跳动科技有限公司（字节跳动）员工汪某及一名代理商工作人员，分别因涉嫌非国家工作人员受贿罪及行贿罪，被北京海淀警方刑事拘留，目前，本案正在进一步侦查中。字节跳动称，将把上述员工加入阳光诚信联盟的共享信息系统。所谓阳光诚信联盟，即包括腾讯、京东、百度等数十家互联网企业联合组成的行业组织，一旦联盟中某家企业内部发生腐败事件，当事人信息将会上报联盟，而其他联盟成员公司将拒绝录用相关违背职业道德的失信人员。字节跳动当时便表示，公司对于此类贪腐行为零容忍。坚决维护公司“正直向善”的价值，要求全体员工诚信经营。近年来，不少互联网企业掀起了内部反腐风暴，多名公司高管及员工因腐败事件被移送司法机关。12月初，阿里巴巴就曾对贪腐问题表达坚决杜绝的态度。阿里巴巴旗下优酷的原总裁杨伟东因涉嫌经济问题而被举报，遭公安逮捕，并被革职。阿里巴巴随后向美国证券交易委员会（SEC）报备上述事件，并表示，“阿里巴巴集团致力于维持最高的商业操守和准则，我们对不道德或犯法的行为绝不妥协”。同月，美团点评（下称“美团”）内部也出现了因经济问题而被调查的员工。美团称，在查处一起内部员工贪腐案中，发现外卖渠道高级总监常某与代理商有不正当经济往来。美团决定，因常某触犯公司高压线，公司解除与其的劳动合同。并发布生态反腐处罚公告，宣布包括内部员工、生态合作伙伴人员以及共犯社会人员等89人受到刑事查处，其中外卖渠道高级总监因触犯公司高压线被公司解除劳动合同。（RYZX）返回目录
【形势要点：开放二胎后新生儿出生数并未如期上升】

2018年是我国全面放开二胎的第三年，曾经预测的新生儿呈井喷式上涨的景象并未如期而至。事实上，在全面二胎政策实施的2015年，曾有专家预测，全面开放二孩后会造成“婴儿潮”现象，甚至建议要做好抑制人口增长过快的准备。不过这些担心似乎是多余的，现实情况是，“呈井喷式的上涨”不但没有出现，生育率反而出现了逐年下降的趋势。根据全球化智库（CCG）特邀高级研究员黄文政的预测，从各地出生人口的同比下降数据来看，2018年出生人口很可能跌破1500万，甚至跌至1400万左右的水平。而出生人口的减少情况，究其原因，首先育龄妇女（15-49周岁）持续减少，特别是70后、80后的妇女退出生育旺盛期，90后成为生育主力，参与生育人数逐年减少。其次，在经历了两年补偿性生育后，全面两孩政策累积势能释放逐渐趋缓，往年符合政策的人群在前两年集中生育后，从2018年开始，两孩生育逐步进入常态，出生人数下降在预料之内。针对此一情况，学者认为“计划生育”应将从管理型的计划生育转变为服务型的计划生育，回归计划生育的本来意义。人口政策放开后生育率继续降低，这意味着中国今后将承受极为严峻的老龄化压力。（RSJJ）返回目录
【形势要点：今年中国在菲律宾投资增长83.6倍】

《菲律宾商报》12月26日报道，菲律宾工商部24日在一份报告中表示，受中国投资推动，菲律宾批准署今年批准的投资实现两位数增长，达到9072亿比索（合人民币1178亿元），比2017年的6168亿比索（约合人民币800亿元）高出47.1%。据报道，菲政府大部分（约86%）经过批准的总投资额用于非马尼拉大都会地区的项目，由北棉兰佬区（第10区）引领，金额为2288亿比索。其次是卡拉巴松区（第4区），金额为1850亿比索；中吕宋区（第3区），1683亿比索；国家首都区（NCR），1236亿比索。其他区的情况为：中维萨亚区（610亿比索）、卡拉加区（582亿比索）和达沃区（188亿比索）。其中大部分投资来自中国，其投资从2017年的5.758亿人民币增长到2018年的487亿人民币，增长了8364%。其他国家是英属维尔京群岛（156亿比索）、新加坡（136亿比索）、印度尼西亚（75亿比索）、日本（42亿比索）和马来西亚（29亿比索）。菲律宾工商部长兼菲律宾投资署主席洛佩兹表示：“这将带来工业赋权，特别是上游重工业项目。这类项目能够增强目前未在菲生产的成品的生产能力。”（RWSH）返回目录
【形势要点：警惕产业化养殖灭绝家畜品种的危险】

悠然生活了9000多年后，中国的猪也要开始为自己的前途担忧了。以四川成华猪为例，这种猪肌内脂肪含量可以达到3.5%，而白猪的通常只有1%。肌内脂肪含量的高低，决定了猪肉好不好吃。然而前些年情况最危急的时候，四川当地的成华猪，“只剩下五六十头”，比大熊猫都稀少。在猪的品种战中，中国土猪原本占据着优势。它们又能生又好吃。但是到了2008年，由当时的农业部发起的第二次全国性畜禽遗传资源调查完成之时，横泾猪等8个地方猪种已找不到了，深县猪、项城猪等4个品种已确定灭绝。这次统计调查显示，我国有85%左右地方猪种的群体数量呈下降趋势，31个品种处于濒危和濒临灭绝状态。这场发生在人类后院的危机依然不容轻视。联合国粮食与农业组织曾在一场会议上提到，全球大约有22%的家畜品种面临灭绝的危险。“一些种群在当前看来不一定有太多的价值，但它们关系到动物遗传资源的未来，这就像气候变化一样。遏制家畜遗传多样性的流失，关系到人类发展的未来。”而且，基因更多样化，就更不容易在某一种疾病来袭之时，被“一锅端”了。中国的土猪，是以前老百姓自己在农村养起来的，在非常艰苦恶劣的自然环境中，繁衍千年，传承至今，抵抗不良环境的能力和抗病力都要强一些。而现在引进的白猪不是自然杂交的，是“长期在条件非常好的环境中”培育出来的品种，抗逆性就低一点。（LWSH）返回目录
【形势要点：纳瓦罗呼吁在中国全面改革下谈贸易问题】

美国白宫经济顾问、对华贸易鹰派人物纳瓦罗近日表态，对于中美接下来的谈判，美国不会接受“不彻底的措施”，除非“北京准备全面改革其贸易和工业做法”，否则两国很难达成长期协议。这一表态加大了外界对美中能在明年3月2日前达成协议的质疑。事实上，纳瓦罗的对华政策一直是“鹰派中的鹰派”，他提到“中国制造2025”其实是在表明中国的战略是在未来垄断这些工业领域，并且不相信中国会就此对该计划罢手。此外，他也指出一些中国经济侵略的例子，包括“将国有企业合并为国家顶尖企业”“向发展中国家提供有债务陷阱的融资”和“以低于成本的价格在国外市场倾销货品”等项目。纳瓦罗说：“实际上，这一切违反了世界贸易组织的规则，如果我们要进行有成果的谈判，中国必须解决所有问题”。纳瓦罗对美国的贸易政策有一定发言权，相关表态值得注意。（RSJJ）返回目录
【市场：中国企业开始分享印度智能手机市场红利】

印度经济时报报道，2019年，印度将成为唯一出现智能手机增长的市场，而中国智能手机市场将下滑，美国智能手机市场将持平。市场研究公司Counterpoint和CyberMedia的数据显示，今年印度智能手机的销量可能比去年约1.34亿部增长12%，至1.5亿部；而2019年印度智能手机的销量预计达到1.6亿部。印度已成为中国手机品牌出海的重要聚集地。Counterpoint发布的印度手机市场第三季度数据报告显示，今年第三季度，小米以27%的市场份额（高于去年同期的22%）在印度智能手机市场上占据主导地位，紧随其后的是三星（与去年同期持平，为23%）、Vivo（10%）、Micromax（9%）和OPPO（8%）。鉴于印度智能手机市场的巨大增长空间，提早布局的中国厂商或成最大赢家。有分析师预计，中国手机品牌在印度智能手机市场快速发展的态势在新的一个财年中将会继续下去。原因有三：在3万卢比（约合2837元人民币）以上价位的高端智能手机市场，已连续两个季度保持领导地位；中国手机品牌纷纷推出自己的子品牌，例如小米推出了Pocophone，Oppo推出了Realme；以及中国手机品牌传音的Itel、Tecno和Infinix手机品牌在印度获得了高速发展。有预计称，2018财年，印度消费者将花费逾5000亿卢比（473亿元人民币）购买中国四大手机品牌生产的智能手机，约为上个财年的两倍。由于中国手机品牌继续雄霸印度智能手机市场，这种趋势将会持续下去。（RYZX）返回目录
【形势要点：需求下滑可能导致明年全球半导体市场遇冷】

日本共同社12月24日报道称，全球半导体制造设备销售额2019年预计将出现4年来的首次下滑。据全球半导体制造设备厂商等加盟的行业团体“SEMI”预测，2018年全球销售额将较上年增加9.7%，达621亿美元，创历史新高。不过，对2019年的预测为减少4.0%至596亿美元。在2017年实际销售额占全球市场近一半的中韩，面向智能手机和数据中心的半导体存储器需求下滑，设备投资趋向谨慎。虽然2020年因反作用预计将增加约2成至719亿美元，但前景尚不明晰。日本制造业相关人士就投资放缓指出，“由于中美关系而无法预测前景，只能静观其变”。以两国为主要出口对象的日本半导体设备厂商也已受到影响。东京电子公司10月将2018财年销售额预期从1.4万亿日元（约合人民币870亿元）下调至1.28万亿日元，并解释称“半导体厂商有意调整设备投资计划”。日立高新技术公司也从7800亿日元下调至7500亿日元。有日本政府相关人士12月7日透露，鉴于中国通信设备巨头华为技术和中兴通讯被指与中国情报机构有关，日本政府基本决定，事实上将这两家公司的产品排除出政府采购清单。用作智能手机存储媒介的半导体存储器制造商东芝存储器公司担忧称“面向中国产品的出口也很多”。不购买中国智能手机的动向如果扩大，对供应零部件的日本企业也将带来巨大影响。（BWSH）返回目录
【形势要点：美国科技企业储备力量以对抗反垄断审查】

在美国，现在经济学家和监管机构对托拉斯行为的关注点渐渐从传统制造行业转向科技行业，而为了与可能到来的反托拉斯审查“斗智斗勇”，美国各大科技巨头，包含FACEBOOK、亚马逊、AT&T等，开始为自己储备力量。根据公开信息，在今年过去的几个月里，这些大型公司已经分别聘请了数名曾经任职于美国司法部的高级反托拉斯官员。司法部反托拉斯高级顾问BRYSON BACHMAN来到了亚马逊、BRINKLEY TAPPAN加盟了AT&T。在此之前，两人都曾致力于阻止去年2月美国医疗保险公司CIGNA和ANTHEM的合并，因其并购疑似触犯反托拉斯法。种种迹象表明，一场科技公司与监管之间的战争正在缓缓拉开帷幕，这甚至上升到国家层面，开始直接挑战国家的政策与规则。今年英国财政大臣曾提出将从2020年起针对科技巨头在英国获得的巨额收入征收数字服务税，德国、法国、西班牙等国纷纷表示支持。因此，这类布局在未来可能会成为一种趋势，对国内欲往海外发展的科技企业必须留意。（RSJJ）返回目录
【形势要点：美国欲用汽车免税换取欧日农业市场放开】

当地时间12月24日，美国商务部长罗斯在接受媒体采访时表示，美国总统特朗普在决定是否以及如何征收汽车关税方面具有“很大的灵活性”，美国有意扭转二次世界大战后汽车贸易不平衡的状况。近期美国政府部分停摆、多名美高级政府人员变动的消息吸引了外界大部分的注意力，然而静水流深，美国贸易代表办公室（USTR）、美国商务部以及美国国会却在喧嚣声中有条不紊地推动着2019年美国对外最重要的两项自贸谈判的进程，并在暗中准备好了不菲的要价。目前，罗斯不再主管美国对外贸易谈判事务，不过其率领的商务部仍主导所有“232措施”调查。5月23日，特朗普指示美国商务部对进口汽车及零部件发起“232调查”，以确定此类进口是否对美国国家安全造成威胁，但如若出台汽车税，欧盟、日本等美国盟友均将受到严重经济影响。华盛顿经济智库税收基金会发布的最新数据显示，欧盟每年向美国出口563亿美元汽车，如果对其征收25%关税，将导致欧盟方面31000多人失业。而对美汽车出口更是日本经济的主要增长来源。此前日方曾以2017年对美出口的170万辆汽车进行测算，汽车和相关零部件出口额为560亿美元，占日本对美出口总额的40%。如果针对汽车征25%关税，就是日本近一半的贸易额度。对此，市场认为，美国欲以欧日农业市场开放来换取汽车免税政策，目前来看，由于农业相关利益群体更能撼动欧日两方的政治基石，欧日均将农业产品排除在谈判领域之外。可见，在2019年如何衡量在农业和汽车领域的取舍将是最令欧日两国挠头的难题。（RHH）返回目录
【形势要点：股市暴跌与政府关门并未影响美国消费增长】

白宫和美联储、国会“神仙打架”，虽然殃及美股，但是今年普通民众消费没有受影响。华尔街日报援引万事达数据显示，11月1日至12月24日，美国除汽车之外的消费，同比增长了5.1%（其中，网购消费增长19.1%），是六年来最强的圣诞节前消费增长。这表明股市暴跌和部分政府关门并未影响消费者信心和支出。“华尔街现在抱头乱窜，但是普通民众对工作满意，享受着十年来最好的涨薪”，该报援引Customer Growth Partners总裁Craig Johnson表示。受益于特朗普减税与压低油价等措施，美国民众的消费力也水涨船高。布伦特原油已经从10月初86美元/桶附近，现在已经跌至50美元/桶左右；同时，美国失业率低于4%继续维持在历史低位，10月核心PCE也有所下滑为1.8%。同时，美国日益兴起的网购也带动了整个假日季消费。华尔街日报援引Adobe Analytics数据显示，在感恩节前的周三到“黑五”的周末之间，网购同比增长26.4%，这是假期消费提前“起飞”的一个迹象。（RYZX）返回目录
【元旦放假通知】
尊敬的客户：根据国家和北京市有关2019年元旦放假的通知，安邦集团的放假安排如下：2018年12月30日至2019年1月1日为假期，2019年1月2日（星期三）正常上班；按照惯例，研究中心提前一天放假，放假时间为：2018年12月29日至2018年12月31日放假，2019年1月1日（星期二）正常上班。节日期间信息产品将停发，从2019年1月1日晚间起，所有信息产品恢复发送，产品中将包含假期中的信息。祝大家节日愉快，健康平安！

〖调整与修正〗
无
〖每日数据〗
COMEX金=1276.90美元（12月25日收盘价）
NYMEX原油期货价格每桶42.53美元（12月24日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶50.58美元 （12月25日收盘价）
[外币100] 美元688.45 英镑873.5 日元6.2435 港币87.9 澳元485.04 欧元785.71
[1美元兑各国货币] 英镑0.7872 欧元0.8776 澳元1.4168 瑞郎0.9867 日元110.4605 加元1.3592 港币7.8324
[主要股市指数] 深指/沪指7289.55/2498.29,沪深300指数3002.03（12.26）,恒指25651.38（12.24）,道指21792.2（12.24）,纳斯达克6192.92（12.24）,标普500指数2351.1（12.24）,日经19327.06（12.26）,台湾加权9478.99（12.26）,德国10633.82（12.22）,法国4626.39（12.24）
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