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〖分析专栏〗
【中国“杰出民营企业家”榜单意味深长】

“改革开放40周年百名杰出民营企业家”名单日前出炉，这份名单很值得玩味。要指出的是，这份由中央统战部、全国工商联共同推荐宣传的名单，由于有官方机构的推荐，而成为中国政府对民营企业家的“政治背书”。尽管有人对中央统战部推荐民营企业家感到别扭（认为民营企业家还被当作“统战对象”），这份名单仍然是一张“光荣榜”，尤其是与中国改革开放40周年相关联，上榜民营企业家也因此具有了某种历史地位。

近期国内关于“国进民退”的争议不断，不过中央对此已有明确表态，从习近平总书记到李克强总理再到刘鹤副总理，都先后多次重申“两个毫不动摇”，对民营企业打气鼓劲，强调从《宪法》到中央文件对民营经济的支持。数据显示，截至2017年底，我国民营企业已达2726.3万家。中国政府已经确认了民营经济对国家的贡献——税收贡献超过50%，国内生产总值、固定资产投资占比超过60%，技术创新和新产品占比超过70%，提供就业岗位超过80%，企业数量占比和新增就业贡献率超过90%。

如何看这份民营企业“光荣榜”？在安邦咨询（ANBOUND）高级研究员贺军看来，可以有几个不同的视角：第一，要看哪些企业家在册。这是一份被官方认可而且经过“历史检验”的名单，上榜者都是属于可做典范的、有行业代表性的、正能量的企业家。第二，要看哪些有实力、有影响力的民企大佬不在名单之内，以及为什么他们不在。相比于哪些人上榜，恐怕哪些人没有上榜，更有值得琢磨的内涵。第三，上榜民营企业家都从事什么行业。从行业分布，可以看出产业政策鼓励的方向。从百名杰出民营企业家名单中，可以看到，在当前的中国，政策层面对民营企业仍然有一些明显的政策导向。

上榜企业家，每个人都属于某一类企业家，都有各自的获选理由。从百名企业家来看，大致有如下四类：第一类，艰苦创业，勇于改革，具有时代意义的民营企业家。比如年广久、鲁冠球、柳传志、陈东升等；第二类，坚守实业、聚焦主业的民营企业家，如曹德旺、李书福等；第三类，开拓创新、技术创新、推动产业模式变革的企业家，如马云、马化腾等；第四类，承担社会责任，热衷公益慈善的，如许家印等。这些分类既可以认为是入选标准，也可以看成是国家鼓励的企业家类型。要指出的是，有些企业家属于单一分类，有些企业家则跨了好几类。

更值得注意的是，哪些在国内市场和社会上已是成名人物、具有较大的影响力，却没有被列入企业家榜单的？在我们看来，大致也可以分为几类：

一是搞房地产的。中国搞房地产的企业成千上万，但因搞房地产而进入杰出企业家榜单的人极少。据安邦咨询宏观研究团队的统计，入榜企业家从事房地产业的大概有5家，做得最大的是许家印，但许家印入榜的理由却是因为参与扶贫。自2015年起，恒大集团无偿捐赠110亿元，通过产业、搬迁、就业等措施，到2020年帮扶毕节市103万户贫困人口脱贫。国内还有一些房地产大佬如王健林、杨国强等，钱没少捐，慈善也没少做，却不在此列。可见，房地产业并不是受鼓励的行业。

二是只做投资，不搞实业的。有不少人问：复星集团的郭广昌为什么没上榜？复星的规模做的很大，但其主要做投资，而不是做实业，不符合中央鼓励实业、专注主业的“主旋律”。另外，所有做金融的民企中，大概只有泰康人寿的陈东升入选。不过在我们看来，陈东升上榜主要因为他是改革开放历程中的“92派”（注：1992年邓小平南巡之后创业的一批人）的代表人物，在改革历程中有代表性。

三是被认为个人道德上有瑕疵的。国内还有不少有创新、有影响力，也干出过不少好企业的民营企业家，看起来“理应”上榜的，但因为传过“绯闻”，或有过其他问题，如房地产界的某大佬，电商领域的某大佬等，主要是被认为个人道德上有“瑕疵”，不足以成为供宣传的榜样，因此未能上榜。

四是在政企关系上出过问题的。如在反腐败中与某些问题官员过从甚密的，或者因一些问题而参与有关部门“协查”的，这就像企业家身上的一个洗都洗不掉的烙印。实际上，在这一类问题上，民营企业家有些冤，中国政商关系那么复杂，民营企业家们一直在河边走，哪有不湿鞋的？有时候并不是自己想湿，而是水淹过脚面了。在复杂的环境下要保持道德上的洁白无暇，几乎不可能。

五是对外“买买买”的。一些民企大量对外投资，国内却高负债，被视为对外转移资产，或将金融风险留给国内市场。典型的如万达集团王健林，曾经是中国首富，也捐了不少钱，但被视为对外转移资产的典型企业之一，因此难以入选。其他还有几位有类似经历的民营企业家，也没有入选。

还有人问，海尔的张瑞敏影响很大，历史地位和政治地位都有，为什么没能入选杰出企业家？在我们看来，张瑞敏不进入榜单，可能与海尔的企业身份有关。公开资料显示，海尔既非国企，也非民企，而是更接近集体企业。对于海尔的企业性质，如果国家没定性，法律也没定性，民企榜单怎么可能“冒失”地定性呢？

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

一张中国改革开放40周年杰出民营企业家榜单，意味深长。这是反映中国现实的一个特殊观察窗口，却不是中国社会的全部。（AHJ）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：习主席强调“中国改革开放永不停步”】

在主持完港珠澳大桥开通仪式之后，国家主席习近平到深圳视察。10月24日上午，习近平在深圳参观“大潮起珠江——广东改革开放40周年展览”指出，今年是改革开放40周年。40年来，中国发展成就令世界刮目相看。既然是越走越好，为什么不继续走下去呢？即便我们存在这样那样的一些困难和问题，也要在继续走下去中加以解决、加以克服。我们要坚定沿着改革开放之路走下去，同时要向更深更广的领域中不断开拓，不断提高水平。习近平表示，“再一次来到深圳，再次来到广东，我们就是要在这里向世界宣示：中国改革开放永不停步！下一个40年的中国，定当有让世界刮目相看的新成就！”在前海蛇口片区考察调研时，习近平深有感触地说，发展这么快，说明前海的模式是可行的，要研究出一批可复制可推广的经验，向全国推广。深圳、珠海等经济特区的成功经验要坚持并不断完善。实践证明，我们走改革开放这条路是一条正确道路，只要锲而不舍、一以贯之、再接再厉，必然创造出新的更大奇迹。（LHJ）返回目录
【政策：贸易压力下财政部调整部分产品出口退税】

财政部日前发文，为进一步简化税制、完善出口退税政策，对部分产品增值税出口退税率进行调整。具体内容包括：一、将相纸胶卷、塑料制品、竹地板、草藤编织品、钢化安全玻璃、灯具等产品出口退税率提高至16%。将润滑剂、航空器用轮胎、碳纤维、部分金属制品等产品出口退税率提高至13%。将部分农产品、砖、瓦、玻璃纤维等产品出口退税率提高至10%。二、取消豆粕出口退税。豆粕是指产品编码为23040010、23040090的产品。三、除本通知第一、二条所涉产品外，其余出口产品，原出口退税率为15%的，出口退税率提高至16%；原出口退税率为9%的，出口退税率提高至10%；原出口退税率为5%的，出口退税率提高至6%。四、本通知自2018年11月1日起执行。本通知所列货物适用的出口退税率，以出口货物报关单上注明的出口日期界定。（LHJ）返回目录
【形势要点：发改委敦促出台更多措施激发消费潜力】

未来一段时间，可能会有更多的促消费措施出台。在10月24日上午举行的新闻发布会上，发改委新闻发言人孟玮表示，最近各方都很关注消费话题，总体来看，消费对经济的拉动作用在不断增强，居民消费运行总体平稳，消费升级的大势没有改变。但与此同时，制约当前消费提质扩容的因素依然明显。为破解这些制约因素，进一步完善促进消费体制机制，激发居民消费潜力，孟玮表示，下一步将会同相关部门，在促进消费者“能消费”、“愿消费”、“敢消费”上下功夫。其中第一点就是改善居民消费能力和预期，让消费者更加“能消费”。孟玮提到：老百姓“钱袋子”鼓起来，消费才能“跑起来”。要尽快落实修改后的个人所得税法，出台相关配套制度和办法，明确专项附加扣除的具体范围和标准，确保明年1月1日起实施。要加大金融支持消费的力度，加快消费信贷管理模式和产品创新，进一步提升金融服务质量和效益。要完善收入分配制度，拓宽居民劳动收入和财产性收入渠道，降低住房、教育、医疗、养老等生活成本，化解居民消费后顾之忧。（RYZX）返回目录
【形势要点：今年福布斯中国富豪榜实际是一张“缩水榜”】

10月25日，福布斯发布了2018年福布斯中国400富豪榜。与往年富豪榜大相径庭的是，今年的富豪榜实际上是一张“缩水榜”。去年登上福布斯中国富豪榜的400位富豪中，超过四分之三出现了财富下跌，有93人落榜。福布斯中国总编范鲁贤评论，世界已经将中国与创富联系到一起，今年，财富减少程度之深，令人惊讶。今年的首富是互联网巨头企业阿里巴巴董事局主席马云，其身家为346亿美元，但财富比一年前缩水40亿美元。去年的首富、中国恒大董事局主席许家印的财富净值为308亿美元，下降幅度为28%，排名下降到第3位。蝉联榜单第2名的腾讯董事会主席马化腾的财富也缩水了62亿美元。留在榜上的富豪中，有229人的财富比一年前降低，三分之一的富豪财富降低了超过20%。几乎所有行业的总财富都出现下降。制造业更是首当其冲，该行业上榜富豪数量从79位下降至72位，平均财富净值从21亿美元降至18亿美元。2017年，所有400位上榜者的身家都达到10亿美元，或者更高。然而，今年的上榜门槛降至8.4亿美元。分析认为，中国经济的全球化前所未有，国际形势和商业预期的变化对本榜单产生了重要影响。（LWXY）返回目录
【形势要点：美国收紧中企海外并购竟然扩大到了建材行业】

长久以来，美国对中企的海外收购非常敏感，特别是在科技和电信等领域。为此，美国专门制定了一项旨在限制中国投资的法律，主要包括电信和半导体，以及飞机制造，发动机和发动机部件、铝生产、计算机存储设备、导弹和其他军事设备等27个敏感行业。美国外资审议委员会（CFIUS）将审查来自中国的并购或投资行为，确保美国安全。典型的如，2008年，华为并购3COM公司美国外资投资委员会否决。最近随着中美摩擦的升级，美国对中国海外收购进一步收紧。2018年，蚂蚁金服收购MoneyGram、中青芯鑫收购Xcerra、中国重汽收购UQM等多起中国企业的投资并购被CFIUS否决。最新的迹象进一步显示，美国对中企海外收购限制似乎从敏感行业开始进一步扩展到普通行业。据《日本经济新闻》网站10月23日报道，骊住集团向中国企业出售意大利建材子公司的案件被美国外国投资委员会CFIUS否决。日本企业骊住集团拟将其子公司意大利帕玛斯集团出售给中国的建筑设计公司广田集团的计划无法实现。帕玛斯的销售额仅2000亿日元，持续亏损，帕玛斯在美国的销售额占整体的4成左右。对于本次收购失败，骊住首席财务官松本佐千夫表示，“似乎受到中美贸易摩擦影响”。（LWXY）返回目录
【形势要点：我国非洲猪瘟六成疫情与饲喂餐厨余物有关】

近日，国务院办公厅印发了《国务院办公厅关于进一步做好非洲猪瘟防控工作的通知》，通知提出，全面禁止餐厨剩余物饲喂生猪。记者了解到，研究表明，在我国发生的前21起非洲猪瘟疫情中，有62%的疫情与饲喂餐厨剩余物有关。就如何落实《通知》要求，农业农村部畜牧兽医局负责人做了解答。对于全面禁止餐厨剩余物饲喂生猪问题，该负责人表示，国际上多年来的非洲猪瘟防控实践表明，餐厨剩余物饲喂生猪是非洲猪瘟传播的重要途径。国外有专家对2008—2012年查明的219起非洲猪瘟疫情进行分析，发现45.6%的疫情系饲喂餐厨剩余物引起。我国非洲猪瘟疫情发生后，专家对疫情发生原因进行了初步分析。研究表明，在我国发生的前21起非洲猪瘟疫情中，有62%的疫情与饲喂餐厨剩余物有关。“这些疫情多分布在城乡结合部，往往呈多点集中发生，这在安徽省9月初的几起疫情中表现尤为明显。我们也曾在内蒙古某养猪场饲喂生猪的餐厨剩余物中检出非洲猪瘟病毒核酸阳性。在我国要求发生疫情省份和疫情相邻省份全面禁止餐厨剩余物饲喂生猪之后，由此引起的疫情已大为减少，这充分说明全面禁止餐厨剩余物饲喂生猪措施的重要性。此次《通知》提出要全面禁止餐厨剩余物饲喂生猪，正是对国际经验的借鉴和国内前一阶段防控实践的总结。”该负责人说。（RLEQ）返回目录
【形势要点：中国应抓住WTO渥太华会议机遇】

英国《金融时报》10月25日发表评论，展望正在渥太华召开的13国有关WTO改革的研讨会议。评论指出，各国部长面临一个“严峻”程度已升至前所未有高度的挑战。他们将尝试让WTO恢复先前的角色，以帮助化解全球最大两个贸易国之间的争端。与会者将尝试对世界贸易组织（WTO）进行足够的改革，在安抚特朗普的同时，又不至于疏远中国。评论指出两个方向，一是依据特朗普的要求对中国设置一些更严格的规则，以换取美国停止关税惩罚，但中国自身的技术创新也需要海外投资并购的便利协议；另一个方面，是WTO其他成员国可以通过组建一个新的、各国自愿服从的争端解决机构，来设法维持这一机制的运行。但是，由于未纳入美国这个全球最大经济体和世界贸易体系的前支柱，这不是一个令人满意的解决方案。评论指出，现实地看，考虑到特朗普视中国为一个横跨政治、战略和经济战线的全方位敌人，双方矛盾似不易调和，在这种情况下，除了努力保持这把“多边火焰”继续燃烧之外，其他国家目前几乎无能为力。安邦咨询（ANBOUND）认为，在相关国家为“多边一致”努力的时候，中国应该抓住时机，不要置身事外，要有积极性和建设性，与相关国家保持接触，尽早推动WTO改革的“中国方案”。在美国仍坚持“双边协议”时，争取WTO多数成员的支持，避免形成被“富裕国家合伙欺负”的局面，也达到将美国处于“多边协议”的框架之下的目的。（LWHX）返回目录
【形势要点：吉利与戴姆勒踏入网约车市场意味着什么？】

中国网约车市场发展迅速，各方资本蜂拥而入。除了巨头滴滴外，已有美团、嘀嗒、神州等在网约车市场展开布局，京东等也在虎视眈眈。迄今的国内网约车市场，主要还是互联网资本主导。不过，最新信息显示，汽车制造业领域的产业资本也准备杀进这个领域。10月24日，戴姆勒与吉利宣布，双方将在杭州组建合资网约车公司。戴姆勒CEO蔡澈称，公司与吉利的潜在合作项目谈判“富有成效”，但拒绝透露任何细节。据彭博社报道，该合资公司拟开展乘车和汽车共享服务。如果消息属实，这将是从事汽车制造的传统汽车公司迈入共享经济的一次大动作。要指出的是，吉利汽车与戴姆勒集团已有持股关系，今年2月，吉利收购了戴姆勒集团9.69%的股份，成为戴姆勒最大的单一股东。现在，吉利与戴姆勒准备合资成立网约车公司，是汽车产业资本向消费型的汽车服务业渗透的一个例子。一方面，汽车制造商看中网约车市场的巨大潜力，横跨汽车制造与汽车消费服务；另一方面，这也可以拉动两家公司的自产汽车，有利于形成一个良性的产销闭环。（LWXY）返回目录
【形势要点：中国煤炭能源替代复杂性需认真对待】

根据路透社10月24日报道，尽管对其他替代能源的投资激增，且在各地设置煤炭消耗上限并设立“禁煤区”，中国的煤炭消耗和生产总量却再次上升。中国一直努力削减煤炭在能源消耗中的占比，有望2020年降至58%，相当于10年降低10个百分点。但中国煤炭用量和二氧化碳排放的绝对值仍在全球高居首位。绿色和平组织称，中国排放总量或将在今明两年达到新高。今年前三季度，中国的煤炭消耗量增加5.1%。尽管如此，数据显示截至今年6月底中国煤炭年产能达34.91亿吨，高于去年同期的34.1亿吨，另有在建煤矿产能9.76亿吨。一些地区关闭的产能正被其他地区填补。河北、山东等省已制定减少煤炭消耗目标并将供暖转向更清洁的天然气等，而天然气的供应目前看非常紧张，且基础设施还不完善，能源的替代效应还没有得到巩固。同时，其他一些省份仍在批准新建燃煤电厂。对许多地方政府来说，燃煤电力仍是最廉价便利的选项。其他不利因素也影响煤炭替代，例如电网存在瓶颈、太阳能和风力发电补贴资金发放不到位以及核电站建设缓慢等。由于近3年没批准新的商业核反应堆，一些地方政府只能转向煤炭。虽然，处于环保和节能的考虑，中国一直希望能源领域能够替代煤炭，但能源替换是一个系统性的工程，涉及到能源生产，运输，储存，供应等一系列问题的转换，需要对其复杂性有充分认识，避免操之过急。（LWHX）返回目录
【市场：国际航协预测后年中国将成全球最大航空市场】

国际航空运输协会10月24日表示，根据其20年的航空客运量预测显示，到2020年，中国将取代美国成为全球最大的航空市场。国际航空运输协会的报告称，从长期来看，中国不断强大的经济实力以及许多二三线城市政府为了通过机场和航线扩张发展旅游业。对于增加开通国际航线的航空公司都给予一定数额的补贴。这也使得中国的航空公司有足够的资金购买全球的停机位。根据民航统计，2014-2018年，中国开通的国际航线数量上升到78个。在此之前，中国只有24个国际航线。随着中国国际航线的增加，出境客流量也日益壮大。2010年至2017年间，中国三大航空公司的旅客量增加了70%。国际航空运输协会的报告显示，目前的航空运输趋势表明，到2037年，全球乘客人数可能会达到82亿人。“航空业正在增长，这给世界带来了巨大的利益。”国际航协理事长兼首席执行官亚历山大·德·朱尼亚克在一份声明中表示。不过，国际航空运输协会警告称，如果各国政府实施保护主义措施，航空运输的增长前景和航空业带来的经济利益“可能会受到限制”。报告显示，未来20年，亚太地区将成为客运需求增长最快的地区，一半以上的新增乘客来自这些市场。（RLEQ）返回目录
【市场：特斯拉的“救赎”出路在中国市场】

全球电动汽车巨头特斯拉在10月24日公布了三季度财报，被预言是“提前报喜”。果然，三季度特斯拉捷报频频，市场关注的营收、盈利、自由现金流和Model 3毛利率等数据都大超预期，股价盘后大涨12.6%，抹去全年跌幅。财报显示，2018年第三季度营收为68.2亿美元，高于分析师预期的63.1亿美元，较去年同期的29.85亿美元大涨128%。经调整后EPS为每股盈利2.90美元，远超分析师预期的每股亏损0.15美元，去年同期为每股亏损3.70美元。GAAP项下的每股盈利为1.75美元。GAAP项目下，特斯拉三季度净收入为正的3.115亿美元，经调整后净利润为正的5.16亿美元，均好于去年同期的净亏损6.71亿美元。虽然特斯拉实现了盈利。但从今年美国市场反应来看，华尔街已经不再相信特斯拉，而中国市场有可能是特斯拉自我拯救的出路。特斯拉CEO马斯克此前表示，预计中国工厂的产能大约为每年25万辆。而根据财报显示，Q3特斯拉共交付70000余辆汽车，其中交付56065辆Model 3，其余为Model S和Model X，约13944辆。这样看来，中国工厂产能接近美国工厂的90%。特斯拉是目前世界上最好的电动汽车，而中国对电动汽车发展都有很大的支持。如果特斯拉能够抓住机会成功打开中国市场，那么这不仅体现在业绩表现，更会给资本市场带来新的预期。这再次说明，在中美贸易摩擦的背景下，中国未来的筹码是中国市场。（RYZX）返回目录
【市场：中国稀土限产令全球制造商不安】

密切追踪稀土行业的研究公司Adamas Intelligence发布数据显示，中国政府正在限制今年下半年的国内稀土生产，这可能抑制国际出口量并推高价格。稀土是17种化学元素的总称，被用于电动汽车和其他消费电子产品的生产。中国是目前全球最大的稀土生产者和消费者，其举措已经迫使全球制造商寻找其他供应源。Adamas报告称，中国将今年下半年的稀土分离和冶炼配额调降36%，此举旨在更好的控制市场。Adamas称，中国决定将下半年国内稀土产量限制在4.5万吨，为五年来最低水准，这些产量仅供满足中国国内买家的需求。中国对稀土出口的保留态度以及在该市场的垄断地位，已经令许多制造商感到不安，日本电子产品生产商Panasonic对路透表示他们正转而寻找其他供应来源。根据本月稍早五角大楼发布的报告，美国军方也对中国在稀土领域的垄断地位感到担忧，称这是“重大的且持续增长的风险”。对于稀土替代品的研究基本没什么成果，令制造商受制于对这种特殊矿物的使用。与此同时，电动车电池和其它一些产品对稀土的需求正节节攀升。（RYZX）返回目录
【形势要点：2030年日本劳动力缺口将达644万人】

日本共同社10月24日报道，日本PERSOL综合研究所与中央大学10月23日公布估算结果称，人手不足问题趋于严重，2030年的劳动力缺口将达644万人。要填补缺口，需要促进老年人与女性就业、增加外籍劳动者、推进技术革新，但若完善保育设施与薪金增长无望，缺口将进一步扩大。估算结果显示，2017年劳动力缺口为121万人，到2025年将增至505万人，2030年扩大至644万人。伴随此种情况，换算成时薪的实际工资将从2017年的1835日元（约合人民币113元）升至2030年的2096日元。按行业来看，服务业缺少400万人，医疗与福祉领域缺少187万人，批发与零售业缺少60万人。金融与不动产、建筑业则将出现人才过剩。按地区来看，东京缺口最大为133万人，之后依次为神奈川54万人、千叶与爱知36万人。关于应对措施，据估算如果老年人以及因生产和育儿离职者增多的20至49岁女性继续工作，可确保163万老年人和102万女性劳动力。此外伴随政府的扩大接纳举措，外籍劳动者预计将较现在增加81万人。如此仍然不足的298万人则可通过人工智能（AI）等技术革新来实现替代。然而，增加116万人份的新保育接纳名额和薪金增长不可或缺，实施估算的负责人指出“中央政府与企业还需进一步努力”。（RLEQ）返回目录
【形势要点：塑料污染很快将会直接危及人类生存】

近年塑胶污染问题愈趋严重。奥地利环保署与维也纳医科大学合作，从8位来自欧洲、日本和俄罗斯等人类实验对象身上采集粪便样本，采样前一周他们都有进食过塑胶包装食物和饮用瓶装水，当中6人曾吃过海鱼。这次研究发生的结果令人惊讶：全部实验对象的粪便样本均验出含有微塑胶，当中包括9种不同的塑胶，以聚丙烯（Polypropylene）与聚对笨二甲酸乙二酯（polyethylene terephthalate）最为常见。其中，每10克粪便样本平均含有20颗粒的微塑胶，大小由50至500微克不等。负责领导研究的维也纳医科大学研究员Philipp Schwabl表示，这是首次同类研究，证实微塑胶会到达人体肠胃，也印证了医学界一直以来的推测：塑胶产品最终能被带到人类胃部，未来将需要展开更大规模研究，以判断体内微塑胶对人类健康的实际影响。过去从动物研究的结果可见，微塑胶被人体吸收后，能流进血管、淋巴系统甚至肝脏。研究结果公开后，专家坦言微塑胶无处不在，人类从日常生活吸入是无可避免。有环保人士称，塑胶已成为新世纪的烟草，人类须尽早了解其影响。（BHJ）返回目录
【形势要点：美国可能就伊朗问题对欧洲作出重大让步】

虽然特朗普政府誓言要扼杀伊朗关键的金融生命线，但面对欧洲的压力，华盛顿高级官员们似乎已经软化了立场。日前，美国媒体Washington Free Beacon称，一位熟知欧美谈判的美国官员表示，尽管一些政府和国会的伊朗问题鹰派人士表示反对，但特朗普政府预计将允许伊朗继续接入SWIFT国际资金清算体系。如果上述消息最终被证实，则将是美国政府对欧洲作出的重大让步。因此举将与特朗普政府几日之前的立场完全相反——他们一直在施压欧洲，要求盟友执行美国发出的伊朗制裁令，切断与伊朗的跨境交易。值得注意的是，美国财长姆努钦近期称，并不期待进口伊朗石油的国家在11月将购买量降至零，可以允许他们获得制裁豁免权，条件是购买量要比奥巴马政府时期减少20%以上。美国发布的伊朗原油出口禁令将从11月4日开始生效。在此之前，特朗普政府一直在施压SWIFT，要求他们切断与伊朗的联系，就像2012年制裁伊朗时所做的那样。而SWIFT国际资金清算体系覆盖了全世界大部分以美元计价的跨境交易，尽管其总部位于比利时，但实际主导者却是美国。伊朗也使用该体系进行石油等出口产品的资金结算，这是他们至关重要的国际金融生命线。而欧盟对美国要求全面封杀伊朗的决定强烈不满。因为一旦美国制裁令生效，欧洲很多企业要么停止与伊朗的经济合作，要么撤回对伊朗的投资计划，否则将受到极其严重的惩罚。此外，一位知晓美国和盟国谈判情况的知情人士透露，欧盟游说美国财长姆努钦，说让伊朗留在SWIFT支付体系之内有助于发现与伊朗和恐怖主义有关的情报。如今，SWIFT已成为欧美谈判一个关键的症结所在。（RHH）返回目录
【形势要点：10月PMI显示欧元区经济增速明显放缓】

10月24日，欧元区主要国家陆续公布了10月PMI的初值，主要数据延续上个月继续下滑的趋势。数据显示，欧元区10月制造业PMI初值52.1，不及市场预期，创26个月新低。在德国方面。德国10月制造业PMI初值52.3，同样不及预期，创29个月新低。法国亦不及预期，创25个月新低。市场评论称，数据的下滑将使得欧洲央行感到不安，总体PMI已降至与需要放松货币政策的倾向一致的水平。IHS Markit首席商业经济学家克里斯·威廉姆森在评论PMI初值时表示:欧元区10月份经济增长速度明显放缓，PMI为今年令人失望的结束埋下了伏笔。调查显示，第四季度国内生产总值（GDP）增速将放缓至0.3%，未来几个月，预期和新企业流入等前瞻性指标可能进一步丧失增长动力。出口下降是导致经济放缓的主要原因，许多调查对象认为，这与贸易战和关税有关。贸易战和关税似乎让全球经济环境变得黯淡，并导致风险厌恶情绪加剧。因此，经济放缓波及到整个经济领域、冲击到服务业，也就不足为奇了。该调查将让欧洲央行感到不安。尽管该调查的价格指标仍处于高位，接近7年高点，但总体PMI已降至与放松货币政策的倾向一致的水平。（RYZX）返回目录
〖调整与修正〗
无
〖每日数据〗
COMEX金=1235.10美元（10月24日收盘价）
NYMEX原油期货价格每桶66.843美元（10月24日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶76.25美元 （10月24日收盘价）
[外币100] 美元694.09 英镑894.76 日元6.1968 港币88.53 澳元490.56 欧元791.66
[1美元兑各国货币] 英镑0.7748 欧元0.876 澳元1.4125 瑞郎0.9975 日元112.2745 加元1.3024 港币7.839
[主要股市指数] 深指/沪指7529.41/2603.8,沪深300指数3194.31（10.25）,恒指24994.46（10.25）,道指24583.42（10.24）,纳斯达克7108.4（10.24）,标普500指数2656.1（10.24）,日经21268.73（10.25）,台湾加权9520.79（10.25）,德国11224.53（10.24）,法国5002.37（10.24）
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