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〖分析专栏〗
【以“商团经济”代替“干部经济”】

中国经济转型发展是个宏大的话题，要实现结构调整和动力转换，不啻于完成极为复杂的系统工程。从政策层面来看，既要仰望星空，明确定位、方向和目标，更要脚踏实地，一步步、具有建设性地去啃下一个个具体问题。

当前中国市场面临的问题很多，而且国内与国外、宏观与微观、政策与市场、实体经济与虚拟经济等不同层面的问题相互纠缠，似乎很难找到突破口。不过，再复杂的经济问题也离不开市场建设，离不开活化市场资源、激发企业活力、集聚市场金融资源等具体目标。安邦咨询（ANBOUND）提出的发展“商团经济”的建议，就是一个具有建设性、接地气的发展思路。安邦的研究还认为，如果能以“商团经济”来代替当前中国存在的“干部经济”，那么中国的市场发展将会前进一大步。

这里先解释一下两个概念。所谓“商团经济”，就是安邦此前提出过的“财团经济”，由于“财团”一词在国内往往被负面解读，因此我们改称为更加中性的“商团经济”，但内涵不变。熟悉安邦观点的人都知道，“商团”（财团）是一种以产业资本为龙头，以金融、技术和供应链为纽带，以管理合作和互相监督为杠杆，能够协调政府与市场关系，鼓励技术创新的产业性社会组织。“商团经济”则是指以商团这一种产业组织为核心推动的经济运作形式和政策体系，它能够活化和集聚民间资本，聚沙成塔，解决当前中国市场的活跃度不足的问题。

所谓“干部经济”并非一个严格的学术概念，而是对中国经济中官员发挥独特作用这一特点的形象描述。大致说来，“干部经济”有如下特点：（1）干部体系是经济的重要驱动者，在改革时是改革发起者和执行者，但也可能是阻碍改革的既得利益维护者；（2）干部对资源配置有很强的干预能力和影响力；（3）干部决定了地方发展规划、重大经济决策和重大投资项目；（4）干部队伍直接进行社会管理，他们的观念和水平决定了社会管理水平。可以说，中国经济与其他国家经济模式的真正区别，并不是计划经济与市场经济，而是有无“干部经济”——这是一种真正的“中国模式”。

应该承认的是，从中国改革开放的实践看，“干部经济”有积极的一面，改革开放转变了成千上万干部的思想观念，调动了各级干部们发展经济的积极性，这是中国改革开放得以成功的重要因素之一。不过，当中国经济发展到一定程度后，“干部经济”的负面作用开始增多，它与体制因素相结合，越来越多地显示出对市场的行政干预，不利于市场经济的发展。

中国的干部经济是大政府的体现之一。美国也是大政府，但美国大政府的重点不在发展经济，而在行政管理、维护法治、处理公共事务与提供公共服务。中国的“干部经济”则是中国政治与经济体制的延伸。因此，要完全改掉干部经济，肯定涉及一部分体制改革。但从趋势来看，干部经济会越走越难，越走越僵化，因此必须改革。

在新的历史阶段，中国到了以发展“商团经济”代替“干部经济”的时候。整体来看，商团经济属于市场经济，它以民营企业为主体，按市场化方式运行，能够活化市场资源，调动和集聚民间资本。发展商团经济，能够促进市场经济的发展，应该大力去搞。从具体运行来看，商团经济也需要借助干部经济的某些支持。比如商团经济需要党和政府的介入与支持，在市场发展中需要得到政府的背书，以获得更大的支持。实际上，商团经济的发展，有助于协助党和政府实现稳定经济、活跃投资、推动科技创新、实现动力转换等多种发展目标。

从中国干部体系的变化来看，发展商团经济也恰逢其时。十八大以来的反腐败行动中，中国的干部队伍经历了不小的变化，廉政水平大大提高，但客观来看，由于干部队伍变化，抓经济和政府管理的队伍也出现一定的缺失。习近平主席最近提出，要“培养选拔优秀年轻干部接续奋斗”，就是在谈年轻干部队伍的补充和培养问题。针对这种局面，发展商团经济，强化与政府相协调的产业组织，正是切合现实需要的发展思路。

发展商团经济，其与国有企业的关系需要考虑。国有企业始终是中国社会的一种体制力量，如果国有经济要阻碍什么，它的力量可能会很强。在国企深化改革的现实之下，商团经济可以考虑以某种方式融合国有经济，在商团经济的产业组织之下，将国有经济作为一种资本力量、投资力量吸纳进来，如果能让国有企业在商团经济发展中起到不阻碍、协同的作用，那将是一种比较理想的状态。

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

从多个方面来看，中国需要大力发展“商团经济”，来代替过于依靠干部作用的“干部经济”。决策部门可考虑借助专业力量，对发展商团经济进行制度设计和政策设计，出台相关政策加以支持。中国经济当前面临的多种约束，亟需通过发展商团经济来获得突破。（AHJ）返回目录
〖优选信息〗
【政策：中国按节奏推出自贸区负面清单】

经党中央、国务院同意，国家发改委、商务部于6月30日以第19号令，发布了《自由贸易试验区外商投资准入特别管理措施（负面清单）（2018年版）》（以下简称2018年版自由贸易试验区负面清单），自2018年7月30日起施行，适用于所有自由贸易试验区。《自由贸易试验区外商投资准入特别管理措施（负面清单）（2017年版）》同时废止。2018年版自由贸易试验区负面清单，在全国负面清单开放措施基础上，在更多领域试点取消或放宽外资准入限制：（1）农业领域，将小麦、玉米新品种选育和种子生产外资股比由不超过49%放宽至不超过66%。（2）采矿领域，取消石油、天然气勘探、开发限于合资、合作的限制，取消禁止投资放射性矿产冶炼加工与核燃料生产的规定。（3）文化领域，取消演出经纪机构的外资股比限制，将文艺表演团体由禁止投资放宽至中方控股。（4）增值电信领域，将上海自由贸易试验区原有28.8平方公里区域试点的开放措施推广到所有自由贸易试验区，包括取消存储转发类业务、呼叫中心业务、国内多方通信服务业务、上网用户互联网接入服务业务外资股比限制，国内互联网虚拟专用网业务外资股比不超过50%。同时，参照国际标准，2018年版自由贸易试验区负面清单主要列示股比和高管要求，实现了与全国负面清单可比对。为保持延续性，2018年版自由贸易试验区负面清单在部分条目后，用括号标注了来自2017年版负面清单的有关内容。修订后，自由贸易试验区负面清单由2017年版95条措施减至2018年版45条措施。要指出的是，在全球贸易保护主义盛行的背景下，中国按自己的节奏推出自贸区负面清单，放宽市场准入，显示了中国对外开放的决心和行动。（LHJ）返回目录
【形势要点：央行人士呼吁房地产税应加快出台】

虽然中央早已确定研究房地产税的立法和出台问题，但由于房地产税牵涉的利益方太多，涉及的相关配套制度和前期准备太多，实际推进速度并不快。按照安邦咨询（ANBOUND）研究人员的估计，如果能在“十三五”规划期内（3年内）出台房地产税，就算是进程不错了。央行研究局局长徐忠最近在一次讲话中，呼吁要加快推出房地产税政策。他认为，要改革地方税收体系，理顺中央地方财税关系，降低地方财政收入对土地出让金的依赖，加快形成以消费税、房地产税、资源税为主的地方政府收入体系，尽快出台房地产税制度。徐忠建议，房地产税改革应该先试点，中国很大，各个地方不平衡，应从小范围开始，可以先试点，如果发现问题，吸取经验教训，有些措施可以取消，有些措施可以修正。在徐忠看来，我国房地产税的试点条件已经相当成熟，对房地产市场来说，位置和区域是最重要的，这样一个市场最适合各个地方搞试点，这是我们现阶段最可以做的事。如果选中国的一个城市做试点，一旦出现问题，对中国整个经济不会有那么大的损害，风险是可控的。反之，如果各个地方政府将矛盾上移，中央政府很难做出一个真正的决策。同时，为建立地方政府试点房地产税，可以考虑将房地产税的规模与地方债发行额度挂钩。（LHJ）返回目录
【形势要点：中国的政策要向消费社会进行转型】

多年来，中国消费者大规模在海外买奢侈品，首要的原因是价格。如今，奢侈品在国内外的价格差距越来越小。从官方到奢侈品公司，都在为此做出努力。不久前，中国国务院常务会议发布通知，降低日用消费品进口关税，从7月1日起。很多中国消费者喜爱的品牌会有所获益，化妆品所在的大类中，平均关税税率从8.4%降到2.9%。降低关税的同时，中国海关不断强化检查力度，严打大规模代购行为。很多消费者在入关时被要求为自己国外购买的高级手表补税，有走私嫌疑的甚至会遇到更大的麻烦。眼下，很多奢侈品在中国的价格仍然比其他市场更高，中国消费者在海外买奢侈品的习惯仍然存在。值得庆幸的是，中国官方已经注意到了这一点，并且开始采取积极的措施，加上其他各方的努力，中国人的奢侈品消费正在出现回流的迹象。数十年前的日本奢侈品市场经历了类似的过程，代购的空间被不断压缩是必然的。过去中国的政策都是鼓励生产制造、鼓励出口，今后则要鼓励消费、也要鼓励一部分消费品进口，因此，关税政策、消费政策、市场监管等政策，都要面向消费社会进行转型。（RYZX）返回目录
【形势要点：特朗普政府对中国发起的诸多指控都站不住脚】

中国社科院学部委员余永定近日在世界报业辛迪加（Project Syndicate）上发表文章，认为特朗普政府在301报告中有关中国“不公正的技术转让制度”、“歧视性的注册限制”、“针对高技术产业的对外投资”、“入侵美国的、商业计算机网络，窃取知识产权和商业机密”等指控都是站不住脚的。余永定用一系列数据和事实论证了他的上述观点，并认为特朗普政府发布301调查报告的目的只是为了使其增加关税的决定看上去合理而已。安邦咨询（ANBOUND）也曾明确指出，在知识产权和世界贸易问题上，中国的确有政策秩序紊乱的严重问题。中国在一些大系统上，的确要求转移知识产权，但这种大系统，往往都是中国国有企业搞的大交易，西方企业在自由市场规则下竞争，一个愿买，一个愿卖，在这些大交易中赚了大钱，到现在也没有一个西方企业能够站出来讲：我白给了中国知识产权，中国人是强盗，他们实际大多数都在中国十多年的发展高潮中占了中国市场的大便宜，很多西方企业的利润在很长一个时期都依靠中国市场来支撑，到现在中国服务贸易还是逆差不断，已经清楚证明了这一点。像这种事情，西方企业不讲，西方政府乱喊，本身就非常奇怪。中国的知识产权政策，问题在于是大一统，没有产业门类的细分，齐头并进，市场换技术，洗衣机是这样，电冰箱是这样，汽车是这样，高铁是这样，药品也是这样，本来都是个单纯的交易，合同都是这样签的。其实，这都是西方转型失败的企业在背后搞小动作，那些转型成功的如日立、松下都不吭声。中国能生产你就生产，大家各做各的，反正该赚的钱都已经赚完了。由此可见，在特朗普发起指控的诸多问题，并不一定能站住脚。（NLEQ）返回目录
【学界观点：全球化没有逆转，而是在大分裂】

中美贸易冲突会给中国带来什么？吉林大学经济学院、金融学院院长李晓教授认为，在理论上和实践上中国都面临着巨大挑战，甚至迄今为止导致中国获得成功的许多理论、许多对策，都需要做认真的反思。李晓认为，过去40年中国经济发展的辉煌成就，根本上讲是邓小平领导的改革开放实现的。那么，开放的本质是什么？从世界格局来看，开放是中国对美国主导的全球市场经济体系开放，或者说是中国主动加入到美国主导的全球政治、经济体系中去，并因此成为该体系的最大获益者。但是发展到今天，美国人认为这个体系让中国人占尽了便宜，自己却吃了很大的亏，不再愿意同我们玩下去了。李晓认为，当今时代不存在什么“逆全球化”，全球化是不可逆的，所有问题的根源在于全球化进程出现了大分裂。那么，全球化分裂的本质是什么？是世界主要大国之间关于全球化的共识破裂或没有了，这是当今世界最危险的一件事情，意味着今后美国不再愿意同我们分享他所主导的全球规则和制度安排，这必然对我们今后所有的经济理论及其研究带来巨大挑战。在中国，更为重要的挑战恐怕是思想上的，即在这场争端很可能演变成为旷日持久的大国冲突的过程中，我们是继续冷静地认识中国与美国的巨大差距，坚持虚心地向美国学习；还是由此坚定地走向民粹主义的反美道路甚至以一种“玉碎精神”抵制美国的一切？这些政治、经济、思想等领域的严峻挑战，关乎今后中国改革开放的进程、方向，是真正的大问题。（LHJ）返回目录
【学界观点：中国最大的风险是体制改革问题】

当前中国最重要的公共风险是什么？如果泛泛而谈可以提出好多。从中央提出的三大攻坚来看，排在首位的是金融风险。金融风险中最重要的风险则是债务问题，继续分解下去，其中又以地方政府的债务风险为最大，这包括16.5万亿地方政府债务，以及各种隐形的、或有的债务风险。不过，中国社会科学院学部委员、副院长高培勇认为，现在最大的风险不是地方政府债务，而是围绕地方政府债务风险的体制改革方向不是越来越明确，而是越来越模糊了。他认为，地方政府债务之所以成为风险，地方政府之所以不是一个健全的债务主体、债务人，与体制问题有关。要改革这个体制，改革该向何处走？十八届三中全会讲过了，要发挥中央和地方两个方面的积极性，再接下来该向何处去，高培勇表示，我现在越来越说不清楚。中国的改革方案中的提法有一个大前提，叫做保持中央和地方现有财力格局不变，进行中央和地方财政关系改革。但是，如果盯着财力的格局不变，那么改革盯的是如何分钱。如果照着这样的思路走下去的话，地方的财政收支体系能不能健全一些？地方政府的债务问题能不能找到一个真正能够行得通、走得动的那样一种方案？这是很大的事情。高培勇认为，如果不基于特殊国情观察的角度真正做出科学分析，公共风险问题只能限于一般层面，很难融入到具体问题的解决层面上。（LHJ）返回目录
【形势要点：6月份PMI数据与中国经济放缓势头一致】

据统计局最新公布数据，2018年6月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.5%，略低于经济学家预测中值51.6%，比上月回落0.4个百分点。从企业规模看，大型企业PMI为52.9%，比上月回落0.2个百分点，仍为年内次高点，也是制造业保持稳步扩张的主要支撑；中型企业PMI为49.9%，比上月下降1.1个百分点；小型企业PMI为49.8%，比上月回升0.2个百分点。统计局解读称，制造业基本面总体向好。在调查的21个行业中，15个行业的PMI位于扩张区间，其中医药制造业、专用设备制造业、计算机通信电子设备及仪器仪表制造业PMI均位于54.0%以上的较高景气区间，保持较快增长。不过，有业内人士指出，从此前公布的5月工业生产、经营数据看，价格仍是支撑工业收入、利润等名义变量的主要因素，但产、销量的增长已有所放缓，与之相应的是库存的再度回升。而6月PMI也同样是量缩价涨、库存回升。这意味着前期终端需求的转冷正在向中上游行业传导，并导致生产放缓。还要指出的是，6月份的PMI数据与近期公布的一系列数据在趋势上基本是一致的，换言之，中国经济的增长势头在放缓。（RYM）返回目录
【形势要点：墓地炒作之风的背后仍是实体经济难】

买房不容易，人人都知道。然而如今，不仅是活人住的房子难买，就连逝者往生之后居住的墓地，也成为了一种炙手可热的稀缺资源，在资本炒作的氛围下，已演变成为各种违规乱象问题。对此，民政部印发了《全国殡葬领域突出问题专项整治行动方案》。《方案》指出，民政部等九部门决定从2018年6月下旬开始至9月底，在全国范围内联合开展殡葬领域突出问题专项整治行动。值得注意的是，这九部门分别是：民政部、发展改革委、公安部、司法部、自然资源部、住房城乡建设部、国家卫生健康委员会、国家市场监管总局、国家宗教事务局。由此可以看出，这次的专项整治针对的，并非是殡葬领域的哪一个具体问题，而是整个殡葬领域的结构性问题，和长期困扰广大公众的一系列乱象。事实上，在一轮又一轮的炒作之下，墓地价格不断创下新高，其营销模式也出现了许多令人咋舌的“变种”。有调查显示，在很多地方，通常面积不足1平方米的墓地价格令人惊恐。在上海，均价6万元，最高可达30万元；在天津，最低1万元，最高20万元；在广州，大多在10万元至12万元之间，最高可达20万元；而在北京，每逢清明节，“生于北京、葬于河北”说法都会被持续热议，价格是他们“舍近求远”的最重要原因。对此，有人戏称：过高的墓地价格，让人“死都不敢死”。其实，导致这种现象越发蔓延的根本原因是资本过剩，同时市场对实体经济仍然缺乏信心；而从微观层面讲，这就是社会风气不断被扭曲的后果，民间资金炒作之风还在大行其道。（NHH）返回目录
【形势要点：靠补贴盈利生存的企业将愈加艰难】

6月25日，一则关于国开行把棚改贷款审批权收回总行，全国一刀切暂停棚改的传言震惊市场。地产股应声暴跌。2月13日，国家4部委联合发布通知，新能源汽车补贴退坡，补贴门槛明显提高。6月1日，“史上最严光伏政策”公布：控制光伏发电新增规模、加快光伏补贴退坡，以及进一步加大市场化配置项目力度。受此影响，A股光伏版块一天之内市值蒸发147亿。6月15日，首都机场、白云机场和航基股份均公告，收到民航局转发财政部通知，取消民航发展基金用于三家上市机场返还作为企业收入处理的政策。一直以来，关于产业政策补贴的争议都很大。正常情况下，市场在资源配置中起决定性作用。如果产业政策反客为主，一心想把市场管起来，对产业进行总体规划和引导，那么，行业就变成了围着政策转而不是市场。另外，只要有财政补贴在，就会有投机骗补的存在，最后很可能演变为劣币驱逐良币的情况，浮躁的企业为补贴而努力，踏实的企业吃亏。无序和不公平竞争带来的是混乱的市场，到最后，创新反而被扼杀掉了。此外，停止补贴还有一大原因就是，国家正面临外部的挑战。国家也在收缩力量准备应对，上述依靠补贴盈利生存的企业，将愈加艰难，即使盈利能靠补贴一时得以维持，未来估值也难逃市场思维转变的打压。（LYZX）返回目录
【市场：人民币贬值之下福耀玻璃如何配置资产负债？】

福耀玻璃2017年度的利润分配方案为：每10股分配现金股利人民币7.5元（含税），不进行送红股和资本公积金转增股本。福耀玻璃2017年实现营业收入187.16亿元，同比增长12.60%；实现归属于上市公司的净利润31.49亿元，同比仅增长0.14%。对于“增收不增利”的现象，福耀玻璃在年报中做出如下说明：实现利润总额人民币367972.18万元，比上年同期减少6.12%，主要原因是受人民币升值影响，汇兑损失人民币38750.65万元（2016年汇兑收益为人民币45871.62万元），若扣除此因素，本报告期利润总额同比增长17.52%。如何防范汇兑风险？福耀玻璃表示：公司外销业务已占三分之一以上，且规模逐年增大，若汇率出现较大幅度的波动，将给公司业绩带来影响。为此，（1）集团总部财务部门将加强监控集团外币交易以及外币资产和负债的规模，并可能通过优化出口结算币种以及运用汇率金融工具等各种积极防范措施对可能出现的汇率波动进行管理。（2）通过在欧美地区建厂，在地生产与销售，增强客户黏性与下单信心的同时规避汇率波动风险，将风险控制在可控范围内。《证券市场周刊》引述的分析认为，福耀玻璃近两年外币货币资金增长迅速（如2016年年末占货币资金的比重高达88%），这可能是考虑汇兑收益后的结果。2017年，福耀玻璃美国项目资本支出仅占公司总支出的9.39%。但在2016年年末，福耀玻璃72.11亿元的货币资金中有9.02亿美元，折合人民币62.55亿元，占86.74%。市场分析，在人民币持续贬值之下，福耀玻璃2018年可能仍然会倾向于持有美元。分析人士认为，福耀玻璃在2015年之后的两年，其60%的派息率已低于近5年的平均水平，这不是因为公司资金不宽裕，而是因为其货币资金中有76%的部分为外币。（LHJ）返回目录
【市场：媒体证实“两化”合并计划已提上日程】

据《财经》报道，中化集团董事长宁高宁已获国资委任命，将兼任中国化工集团董事长。这一人事任命说明两家集团的合并计划已提上日程。据悉，宁高宁上任后，中国化工集团现任董事长任建新将退休。国资委很快将公布他的退休和宁高宁的委任消息。今年3月，宁高宁曾对外表示中化没有和中国化工合并的计划。中化集团和中国化工集团同为国资委下属的化工业央企。从去年开始，关于两家集团将要合并的消息即不断传出，多家国外媒体也进行了报道，但该消息始终未获两家公司和国资委的证实。人事安排是两家公司合并工作的重中之重。任建新、宁高宁都是1958年出生，任建新现已满60岁，宁高宁则将在11月年满60岁。中化集团是国有重点骨干企业，按照惯例，宁高宁的退休年龄为63周岁；中国化工虽然不是国有重点骨干企业，但属于“世界500强”，按惯例同样可以延长到63周岁退休。随着此次人事任免消息的公布，宁高宁料将主导两家集团的合并工作。宁高宁以擅长并购著称，其在华润集团和中粮集团期间均主导了一系列收购活动。据媒体统计，宁高宁任中粮董事长的11年间，中粮共发起了50起并购，将蒙牛乳业、福临门食用油、长城葡萄酒、五谷道场方便面等多个知名品牌收入旗下。2017年6月，中国化工集团斥资490亿美元收购了全球第一大农药、第三大种子科技公司先正达（Syngenta）。有分析认为，中国化工和中化合并的目的，就是为了让中国化工有足够的财务能力消化掉先正达。（RYM）返回目录
【市场：武汉邮科院与电科院合并引发衍生重组传闻】

4天前的一次国企重组信息，在今天演变出其他的传闻。国资委网站6月27日发布消息，经报国务院批准，武汉邮电科学研究院有限公司与电信科学技术研究院有限公司实施联合重组。烽火通信发布公告称，其于2018年6月27日收到控股股东烽火科技集团有限公司（“烽火科技”）通知，烽火科技的控股股东武汉邮科院收到国资委的通知，同意武汉邮科院与电信科研院实施联合重组，新设中国信息通信科技集团有限公司，由国资委代表国务院履行出资人职责，将武汉邮科院与电信科研院整体无偿划入新公司，成为其全资子公司，不再作为国资委履行出资人职责的企业。重组后，中国信科集团将围绕5G技术和产业发展，加快推进移动通信技术、光纤通信技术、数据通信技术、集成电路技术等深度融合。业内人士称，烽火科技集团和大唐电信集团两家公司的产品线存在较大互补，一家是光通信企业，一家是无线领域的厂家。随着5G的来临，两大通信的重组，也有利于抢占5G风口。不过，坊间有传闻称，此次重组还有一个意图，即接受近期在中美贸易战中受到牵连的某通信公司。虽然该传闻符合逻辑，但并未得到证实。有分析称，武汉邮科院和电信科研院合并一事早在2017年11月就公告了，现在落实合并未必与该通信公司的重组有关。（LHJ）返回目录
【形势要点：美国光纤断裂导致大面积互联网瘫痪】

当地时间6月30日下午，美国各地出现互联网大面积瘫痪，康卡斯特和Xfinity遇到的服务中断现象最为严重，波及互联网、有线电视和固话等产品。这家公司拥有超过2900万的企业客户和个人客户，它在6月30日表示，故障根源是两家互联网基础设施公司的光纤出现了断裂。在世界高度依赖互联网的时代，互联网瘫痪成为一种重大潜在风险。2016年10月21日，曾有一场始于美国东部的大规模互联网瘫痪席卷全美，包括twitter、spotify、netflix、airbnb、github、reddit以及《纽约时报》等主要网站都受到黑客攻击。造成本次大规模网络瘫痪的原因是美国域名服务器管理机构Dynamic Network Service（Dyn）遭受了一次大规模的DDos（分布式拒绝服务）攻击，导致很多网站在美国无法访问。Dyn Inc.的服务器遭到了ddos攻击。ddos攻击又称为拒绝服务攻击，最基本的ddos就是黑客利用合理的服务请求去占用尽可能多的服务资源，使得用户无法得到服务响应。事后调查确认，攻击来自Mirai程序，这个程序能够通过感染智能联网设备实现大规模DDoS攻击，本次DDoS攻击使用了多达150万个被入侵联网设备组成的“僵尸网络”。（LHJ）返回目录
【形势要点：沙特可能将石油产量提高200万桶/日】

美国总统特朗普当地时间6月30日发布推特称，刚跟沙特国王通话并向他解释，由于伊朗和委内瑞拉的动乱，要求沙特增加石油产量，可能最多200万桶/日。沙特国王同意了。有媒体曾提到，6月22和23日的OPEC+会议决定从7月起开始增产，市场普遍预期实际增产量为60-80万桶/日，但沙特能源部长法利赫否认这种说法，称实际增产量更接近100万桶/日，以沙特和俄罗斯为首的OPEC+联盟将“采取一切必要措施保持市场平衡”，即优先客户诉求。根据OPEC协议，任何成员国原油产量都不能超出其配额。如今特朗普要求仅沙特一家就增产200万桶/日，预计这将给原油市场再添波澜。沙特能源部长Al-Falih此前曾表示，沙特有大约200万桶/日的闲置产能。据彭博社引知情人士称，沙特已经计划7月将石油产量提升至创历史新高的1080万桶/日，上一个该国纪录还是2016年11月的产量1072万桶/日。另据路透社，沙特7月可能的产量恰好是1100万桶/日。沙特向OPEC汇报的数据显示，5月该国日产为1003万桶/日。若7月增产属实，或将创该国历史上规模最大的增产/出口增长，以期平息国际油价涨势过猛。（RYZX）返回目录
【形势要点：美国国际钢协起诉钢铁关税“违宪”属误读】

近日，国内有关报道称，特朗普关税政策遭到美国国内组织的反对。在钢铁关税上，特朗普遭到美国国际钢协（American Institute for International Steel，AISI）起诉，称该组织认为特朗普的关税政策违宪。这一报道也引发其他媒体跟进，认为美国产业界将从法律层面来追究特朗普。不过，安邦咨询（ANBOUND）产业研究团队在信息跟踪时发现，国内媒体的报道有误。事实上是，6月27日美国AISI在其官方网站上发表了协会主席兼CEO Mr. Thomas J. Gibson的讲话，针对外国进口商提出的美国232条款是否违宪问题做出了回应。他认为，美国的232条款并不存在违宪问题，法院不会受理这一起诉，他表示，“我们认为这起案件没有任何价值，我们相信法院会拒绝对232条款的合宪性提出质疑。美国国会在商务部长确定这些进口威胁损害国家安全的情况下，授权总统采取行动调整进口，国会在宪法授权范围内行事。”由此可见，国内媒体的相关报道是失实的，国内媒体的翻译有误，误导了舆论走向，而以此为基础进行的分析，自然也出现了错误。要强调的是，特朗普政府进行的232调查虽然被中国认为“出格”，但在美国依然是有法律支持的，合法性不存在问题。（NYWJ）返回目录
【形势要点：巴西经济正面临衰退风险】

在卡车司机罢工导致该国经济产生连锁效应而几近停摆后，巴西央行大幅缩减了今年的增长预期。在一份季度报告中，该行预计今年经济仅将增长1.6%，低于三个月前的2.6%。5月，巴西规划部曾将该国今年的经济增长预期由此前的2.9%下调至2.5%。本月初，彭博市场预期也将其GDP增长预期从3.2%下调至2%；瑞信则将该预期下调0.5个百分点至1.8%。英国金融时报援引巴西政治经济部长Fábio Kanczuk的评论称，这次罢工将使巴西经济损失超过159亿雷亚尔（合41亿美元），削减今年国内生产总值的0.2%。巴西央行还预计，由于罢工，巴西通胀将在短期内大幅上升。今年以来，巴西雷亚尔走势持续疲软，目前美元兑雷亚尔为3.8629，为两年多以来的高位。6月4日，巴西央行为自救而出手干预汇市，在原本计划拍卖15000份外汇掉期（FX swaps）合约的基础上，又额外增拍了30000份合约。这一行动令美元/雷亚尔汇率一度回到3.75左右，但效果短暂。随后，巴西央行承诺通过货币互换提供最多200亿美元资金。这一举措令巴西雷亚尔兑美元当日涨幅扩大5%以上，最高到3.54555，一度减缓了外汇波动。但这种利用外汇储备干预市场的方式，成本极高，只有国家解决其根本的财政问题才能停止。罢工，出口受挫、经济增速意外下调以及十月大选的不确定性，风雨飘摇的巴西经济正危如累卵。（RYZX）返回目录
〖调整与修正〗无
〖每日数据〗
COMEX金=1254.2000美元（6月29日收盘价）
NYMEX原油期货价格每桶74.343美元（6月29日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶75.81美元（6月29日收盘价）
[外币100] 美元661.66 英镑865.51 日元5.9914 港币84.31 澳元486.33 欧元765.15
1人民币=4.6022新台币
[1美元兑各国货币] 英镑0.7568 欧元0.8555 澳元1.3496 瑞郎0.99 日元110.64 加元1.3137 港币7.845
[主要股市指数] 深指/沪指9379.47/2847.42，沪深300指数3510.98（6.29），恒指28955.11（6.29），道指24271.41（6.29），纳斯达克7510.3（6.29），标普500指数2718.37（6.29），日经22304.51（6.29），台湾加权10836.91（6.29），德国12306（6.29），法国5323.53（6.29）
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