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〖分析专栏〗
【新时代富豪的低调消费观与有志阶层】

安邦咨询（ANBOUND）是国内较早研究中国从生产社会向消费社会转型的智库。我们认为，这是一个系统的、长期的、复杂的社会经济转型，会给中国带来一系列深刻的变化。作为一个后发展的国家，中国在开始向消费社会转型的同时，发达国家的消费社会则呈现出新的特点，值得关注。

1899年，经济学家托斯丹•凡伯伦（Thorstein Veblen）发现银勺和紧身内衣成为社会精英的地位象征。在凡伯伦的如今已享誉天下的《有闲阶级论》一书中，他发明了“炫耀性消费”（conspicuous consumption）一词，专指那些用于炫耀社会地位和身份的实物性消费。在100年后的今天，炫耀性消费仍是当代资本主义的特色，也是新富起来的新兴市场国家富人们趋之若鹜的时尚潮流。

不过，新时代富豪如今对奢侈品的理解和消费已经大为不同。BBC不久前发表了Elizabeth Currid-Halkett的文章，描述对于消费社会的最新发现。文章称，随着奢侈品的泛滥和中产阶级消费能力的提升，消费行为也出现了民主化的进程，消费作为社会地位符号的作用大大降低。比如，富裕阶层和中产阶层都拥有了昂贵的电视和精美的手袋，他们都会租SUV、坐飞机，也都会乘坐游轮旅行。表面看来，这两个群体偏爱的消费品已经不再差异巨大，但是，精英们的消费方式却发生了巨大变化，主要动力来自于受过良好教育的富裕精英阶层，也称“有志阶层”。

所谓“有志阶层”是指一批新一代的精英人士，他们通过崇尚知识和构建文化资本来巩固自己的地位，还会采取与之相称的消费习惯——他们更喜欢把钱花在服务、教育和人力资本投资方面，而不是购买纯实物商品。这些新的身份习惯可以被称作“非炫耀性消费”。《美国消费支出调查》显示，自从2007年以来，该国最富有的1%人群（年收入30万美元以上的人）在实物商品上的花费大幅减少，大笔资金都投入到教育、退休和医疗领域，教育在其中占据很大份额（大约在收入1%人群的家庭开支中占据6%，而在中等收入家庭开支中仅略高于1%）。事实上，1%人群自1996年以来在教育上的投入已经增长了3.5倍，而中等收入人群同期的教育投入基本不变。

值得注意的是，虽然很多非炫耀性消费都极其昂贵，但其表现方式较为便宜，但具有标志意义。比如，阅读《经济学人》（The Economist）和购买有机鸡蛋。非炫耀性消费已经变成一种简单明了的方式，帮助新精英阶层向彼此传递自己的文化资本，这也构成了一种新的排他的新消费文化。值得注意的是，这些看似廉价的社会规范，本身就是进入“有志阶层”的标志，而这些标志绝非没有成本。虽然《经济学人》的订阅费可能仅需100美元，但要知道应该订阅这本杂志，但要探讨其中的内容，则需要花费很多时间和金钱才能浸淫在精英环境之中。作者分析，这种非炫耀性消费以及他们的共识以炫耀性消费所无法实现的方式复制了特权。

与发达国家的新时代富豪相比，中国大量涌现的富豪们可以说还处在比较初级的消费阶段——基本上集中在物质领域的炫耀性消费阶段。中国富豪们的消费方式，主要集中在买房子置地、豪华游艇、私人飞机、豪车、买庄园、买奢侈品，或者极为奢华的聚会等。虽然中国的富豪们也有自己的小圈子，但他们还比较缺乏现代社会意义上的文化资本，也缺乏相关的身份认同。说白了，中国社会的“有志阶层”还远远没有建立起来。

最终分析结论（Final Analysis Conclusion）：

发达国家的消费社会已经出现了新的变化，基于文化、教育和品位的“有志阶层”开始成为富裕阶层的新标签。中国社会的消费观念和模式，迟早要转向与发达国家出现类似的变化，也需要出现一个自己的“有志阶层”。（NHJ）返回目录
〖优选信息〗
【形势要点：上半年全国财政收入同比增长9.8%】

中国财政部7月14日发布了上半年的财政数据。数据显示，今年上半年，全国一般公共预算收入呈现较快增长，收入总额达94306亿元，同比增长9.8%。其中，中央收入43891亿元，同比增长9.6%，为年初预算的55.8%；地方本级收入50415亿元，同比增长10%，为年初代编预算的56%。此外，全国一般公共预算收入中的税收收入80074亿元，同比增长10.9%；非税收入14232亿元，同比增长4.4%。从主要收入项目来看，上半年国内增值税28815亿元，同比增长2.2%；国内消费税5849亿元，同比增长7.1%；企业所得税21210亿元，同比增长15.6%；个人所得税6753亿元，同比增长18.6%；进口货物增值税、消费税7701亿元，同比增长34%；关税1458亿元，同比增长21.2%。房地产相关税收方面，上半年，契税2564亿元，同比增长18.5%；土地增值税2920亿元，同比增长23.9%。如果分季度看全国财政收入增长，一季度增长14.1%，二季度增长6.8%。二季度收入增幅有所回落，主要是上年基数变化影响。去年全面推开营改增试点前，各地清缴营业税，拉高了收入基数。2016年4、5月份营业税和改征增值税合计分别增长70.7%和69.5%。（AHJ）返回目录
【形势要点：中国企业违约的行业分布与区域分布】

宏观经济下行压力下，国内部分企业债务风险暴露，信用债违约进入频发期。《经济观察报》根据Wind数据不完全统计，从2016年至今，信用违约债券未及时拨付兑付资金总计102只，违约规模约为589.94亿元。其中，交易所共15只，违约规模44.7亿元；银行间共65只，违约规模544亿元；地方股权交易所22只，违约规模1.24亿元。目前违约债券总额最大的是中城建集团，截止目前有7只债券违约，共计118.5亿元，占比总违约额近五分之一。已有多家机构提起了共计20起诉讼，波及银行、保险、基金等多家机构。东北特钢也是违约大王。从去年至今东北特钢共11只债券发生了违约，共计规模为79.70亿；2017年7月10日，东北特钢正式向法院提交破产重整计划草案，进入破产重整程序。从行业看，违约债券主要集中在钢铁、建筑与工程、建材等行业，此外像电器部件与设备、食品加工与肉类等毛利较低的行业违约规模也较大。而在一些公共服务以及电子通信等行业信用事件“发生概率”明显较少。也有少量债券违约发生在基础化学、航空物流、金属与非金属、服装、鞋类等行业。有分析人士称，一个是周期性波动，一个是重资产行业，导致行业的债务都会比较大，是引起钢铁、建材等主行业债券违约的主要原因。从企业性质来看，2016年初至今，民营企业违约率43.14%，一共为44只；国有企业违约率达29.41%，一共为30只；外商独资企业违约率为6.86%，一共为7只；民营企业违约额达259.3亿元，地方国有企业违约额为195.2亿元，中央国有企业违约额为40亿元，外商独资企业为63.8亿元，公众企业和集体企业分别为14亿元和16亿元。从区域来看，从2016年至今，102只违约债券中19只发生在辽宁省，其次为广东省、山东省、北京、上海，这5省市违约债券只数占比近60%。违约主体主要分布在华北、东北、东南沿海。华北地区违约企业主要是产能严重过剩，如钢铁等行业的大型国企；东南沿海违约主体和违约金额排名都靠前的原因，主要因为该地区民营经济发达、发债企业较多，当地的贸易、中小型制造业和建筑业在经济环境下行影响下很可能出现流动资金紧张和兑付困难的状况；华北地区违约企业主要是产能严重过剩行业的大型国企，以及经营出现问题的中小型民营企业。（LHJ）返回目录
【形势要点：编制国家资产负债表面临四大困难】

中央全面深化改革领导小组第三十六次会议决议，国家统计局将牵头负责编制全国和地方资产负债表工作。按照计划，今年我国将完成2015年国家资产负债表的编制，2019年完成2017年地方资产负债表的编制。中国社科院国家金融与发展实验室（NIFD）下设的国家资产负债表研究中心，编制估算了自2000年以来的国家资产负债表以及自1996年以来的债务杠杆率。该中心领头人张晓晶认为，国家资产负债表的作用是“摸清家底”，是构筑国家治理能力与治理体系现代化的数据基础设施。虽然编制国家资产负债表对个人来说没有太多直接影响，但对国家来说，这是治理国家的“帝王之术”，意义重大。在编制国家资产负债表时，面临如下诸多困难：一是数据问题，首先，很多数据无法获得；其次，一些数据不靠谱，需要校正；此外，一些科目数据我国并没有统计，这与我国统计发展的滞后有关。二是科目认定有分歧，包括资产负债表应包含哪些科目，以及科目的定义都有分歧，但这是全球普遍存在的问题，如影子银行在不同的国家定义不尽相同。三是或有负债的认定，这非常复杂，也存在很大分歧。尤其是社保欠债、影子银行、政府可能要承担兜底责任的地方政府融资平台债务等估算很难。在评估或有负债一个很重要的问题，就是用什么样的估算方法。四是国际接轨问题，比如目前我们把住房资产几乎都归到居民部门，但国际上有学者认为，有些住房是公共或半公共的，如公租房、小产权房。此外，土地资产我们认为是国家的，所以要归到政府资产中，但国际上有学者认为，中国的土地原则上是公有制，但中国农民拥有的土地承包权很大程度上是一种所有权，所以应将土地资产按一定比重分配到居民部门。（LHJ）返回目录
【形势要点：去杠杆背景下上半年地方债发行显著萎缩】

去杠杆是2017年经济工作中的重点之一，这既包括企业去杠杆，也包括政府去杠杆。据财政部日前公布的数据，今年上半年，各地共发行地方政府债券（地方债）1.86万亿元人民币，与去年同期发行量3.58万亿元相比减少了1.72万亿元，且地方政府债券发行利率同比有较大幅度上升。这是什么原因造成的？财政部官员解释，主要原因是，经过前两年置换债券大规模发行（2015年、2016年置换债券分别发行3.2万亿元、4.9万亿元）后，2017年及以后年度剩余的地方政府未置换存量债务将大量减少，今年置换债券预计发行规模较去年明显下降。此外，上半年地方债发行规模下降，也与地方财政部门主动调整地方债发行进度和节奏有关。例如，6月下旬，为加强财政政策与货币政策的协调配合，应对临近季末可能出现的债券市场流动性趋紧、发行利率偏高等情况，在财政部的指导下，部分地方主动调减了地方债发行规模。关于地方债发行利率，今年上半年地方债平均发行利率为3.85%，较去年同期（3.03%）上升82个基点。主要原因：一是今年债券市场总体利率水平上升，6月底记账式国债平均收益率为3.51%，较去年6月底、12月底分别上升了84个、61个基点；二是美联储今年以来两次升息，带动全球市场利率中枢上升，对我国金融市场利率产生一定的向上拉动作用。从财政部官员的解释来看，今年置换债券的发行大幅减少是地方债规模下降的主因，但不可否认的是，中央全力限制地方债务扩张的政策，则构成了今年整体发债操作的政策基调。有理由相信，只要今明两年中国经济不出大的问题，地方政府整体上还会处在去杠杆的环境中。（LHJ）返回目录
【形势要点：人工智能时代将带来“反房地产”影响？】

人工智能技术上的突破，使得人类过去幻想的人工智能时代正在大踏步而来。人工智能对当前的世界将带来哪些改变？此前市场多是从就业、技术、制造业等方面来探讨，实际上，人工智能时代对房地产业也可能产生较大的影响。不久前，在光华路SOHO 3Q举行的“未来已来——潘石屹对话人工智能新势力”现场，SOHO中国董事长潘石屹与业内人士谈到了他对于人工智能时代的思考。谈及人工智能和房地产，潘石屹提出了一个观点：人工智能是反房地产的。他表示，“房地产之所以发达，是因为人有拥有的欲望，要有一个房产证。拥有的欲望促成了房价不断上涨。而在人工智能、互联网时代使用比拥有更重要，分享比使用更重要。所以互联网时代和人工智能时代的到来是反房地产的。所以我们要做轻资产化，给大家建立一个平台”。虽然潘石屹有意为旗下的共享办公空间SOHO 3Q做推广，但他所说的“人工智能反房地产”的观点值得思考。如果当社会经济强调共享与分享的时候，的确会减少市场对于产权资产的需求，或者人们对于资产的利用方式会与过去发生很大的变化，有效率地盘活、利用社会资源会成为新趋势。这种趋势对于城市化、对于服务业的业态、对于就业形态可能都会带来影响。（RHJ）返回目录
【形势要点：在“一带一路”成功站稳的中资企业不到20%】

“一带一路”战略倡议提出后，大量中资企业开始加大对“一带一路”沿线国家的投资。不过，对外投资也面临不小的风险。在塔吉克斯坦生活了多年的华人领袖胡先生称，很多到塔吉克斯坦创业的中国商人都认为，“我们可以玩转这个国家，我们有钱，用钱开路就路路通。”胡先生表示，的确有人以行贿开路得到暂时的好处，但行贿一旦开始则无法收手，最后只能以失败收场。据他的多年观察，过去这些年，成功能在当地站稳的中资企业不到20%，“一带一路上中资企业面临很多风险，更应该说是凶险。”比如在塔吉克斯坦，中国商人面对的最大风险就是当地法制不健全，执法有很大的随意性，“你不知什么时候得罪了某个人，他可能与某一名达官贵人有关系，你的投资很可能就化为乌有。这是有很多血淋淋的例子！”据透露，一家浙江民企2016年与塔国人合资建了一家水泥厂，在离首都杜尚别不到30公里的市郊，投资了2.2亿元人民币，效益很好。塔方后来对此业务眼红，于是出手强夺。塔方合作者与政府部门串通，将所有公司中方员工的护照都盖上了黑印，使中方员工无法进入塔国，已投资的钱不可能拿回去了，这家本来的中塔合资企业，现在变成了塔吉克独资企业。对于中国大使馆是否可以保护中国商人？胡先生表示，大使馆会尽力保护中国商人的生命安全，但钱财问题属“商业纠纷”，与中塔两国关系的大背景相比，不管涉及几千万还是几亿元，“这都是小事情。”与中国对比，塔吉克斯坦还在发展初期。（BHJ）返回目录
【形势要点：三大信号可以证明再通胀未死】

对于金融危机以来全球经济的低通胀（除了巴西等少数国家之外）现象，市场一度有“通胀已死”的说法。不过，摩根大通认为，再通胀或许只是“假死”。摩根大通给出了三大信号。信号一：在美国和亚洲市场波动的情况下，由上而下的动能仍然强劲。尽管美国和亚洲市场波动仍然较大，但由上而下的GDP跟踪显示出其表现非常稳定，与其稳固的增长水平是一致的。该行表示，其全球GDP的即时预报和全球整体PMI都一直表明了今年二季度会有超3%的增长。进入二季度后，市场开始涌入来自欧洲方面的积极消息，抵消了美国和亚洲的下行动能；并且近期美国和中国的指标都有所增强，而欧洲则继续维持强劲。信号二：增长的组成部分鼓舞人心。二季度最终产品需求的走强可以说是最为意外的消息，并且消费品支出的回升也好于预期。今年上半年，商业固定投资支出预期将有7%的增幅，将是2011年以来的最强表现。强劲的最终产品需求减少了库存周期可能带来的风险。二季度美国在GDP增长的情况下，库存却没有增长。信号三：通胀下跌并不表明定价权的丢失。摩根大通认为，除去能源类，近期CPI的下降和企业定价权的丢失并没有什么关系。近日公布的6月全球整体PMI中的产出价格有所上涨，并且接近2011年以来最高水平。而在美国，尽管近期核心通胀的下跌比较明显的，但核心PPI的上升则表明了定价权在增强。在这种背景下，可能会发生两种情况：一方面，预计将出现进一步的信号，表明整个亚洲的贸易和工业活动都将有所回升。另一方面，将会出现发达国家核心通胀下滑已经结束了的信号。（LHJ）返回目录
【形势要点：李嘉诚开始“去地产”是个重要的象征】

近期除了中国内地的房地产“大佬”在不断出售地产资产，香港的李嘉诚也开始进行业务大调整，其中一个方向就是“去地产”。李嘉诚的长和系重组仅两年，原意专注地产发展的长实地产，日前建议剔除“地产”之名，把公司名称由“长江实业地产”改为“长江实业集团”。长实表示，公司改名更能凸显集团放眼全球投资机遇，在原有地产业务外，积极发展固定收入业务，以期推动业务长期持续发展及增长，并为股东缔造长远价值，现建议更改名称为“长江实业集团有限公司”。英文名称亦由“Cheung Kong Property”，改名“CK Asset Holdings”。这一举动反映了长实集团的定位及未来业务发展策略方针出现变化，发展重点将放在固定收入业务上。有投资界人士评价，在长实去除“地产”二字后，意味着至少3至5年的业务重点都不会放在地产上。李嘉诚旗下公司开始“去地产”的调整，这是极重要的一个象征，意味着中国内地、香港的房地产业都发展到了一个需要“去地产”的阶段。在李嘉诚看来，较早前长实集团重组后，香港以至全世界都发生了很大的变迁，虽然地产业务对长和相当重要，但不能只在香港做地产，因为面粉比面包还贵的情况不切实际。事实上，随着内地资本大量涌入香港房地产市场，香港市场这两年变化太大，土地市场的竞争更趋激烈，就连长实成功买地的难度也愈来愈高。因此，长实不断卖楼套现大量现金之后，倾向于选择有稳定回报的固定收入业务。长实去年底向同系长和收购飞机租赁业务，涉资约76亿元；今年初伴拍长建及电能收购澳洲能源公用股DUET，长实出资比例约173亿港元；连同刚完成、斥资约173亿元购入的加拿大建筑设备服务公司Reliance，不足12个月长实已动用了超过400亿港元买入三大固定收入项目。（BHJ）返回目录
【形势要点：全球变暖对青藏高原气候及生态影响极为深远】

国际上对全球气候变暖还存在争议，各国气候合作因为美国退出《巴黎协定》而陷入倒退。不过，全球气候变暖对青藏高原的气候及生态的影响日益显著，甚至可能使青藏高原面临关键节点变化。1986年长江漂流的核心灵魂人物杨勇20多次深入长江源地区，根据他多年考察测量的结果，青藏高原地区85%至90%的冰川都在退缩，长江源固体水库正在加速消融。格拉丹东东坡岗加强巴冰川30年来退化近2000米，西坡长江正源姜古迪如冰川倒退500米左右。杨勇认为，在全球气候变暖的大趋势下，三江源地区冰川雪山持续消融减退，冻土层解冻加速，沼泽湿地减少，在短期内造成部分河流、湖泊水位有大幅度上涨。但从长远看，这将改变三江源水系分布格局，甚至使源区水源濒临枯竭、荒漠化加剧，进一步的后果是整个江河流域出现干旱。越来越多的人类活动进入该地区，对青藏高原脆弱的大气圈和敏感的冰川，无疑是雪上加霜。2016年，西藏阿里地区曾发生两次冰崩。中科院青藏所所长姚檀栋曾带领的科考队前往阿里，对2016年先后发生两次冰崩的阿汝冰川一探究竟。第一次冰崩发生在2016年7月，阿里地区日土县东汝乡阿汝错湖区冰川群53号冰川，从海拔大约5800米处断裂，断面宽2.4公里，扇长5.7公里，碎冰滑落至海拔5000米左右，面积达9.4平方公里，造成阿汝村9名藏族村民和数百头牲畜被埋。两个月后，其南侧的50号冰川发生第二次冰崩，规模稍小，没有人员伤亡。7月17日发生在西藏阿里阿汝村的雪崩为“冰崩”，史上罕见。中国科学院冰冻圈国家重点实验室专家认为，阿里的冰崩并非孤立事件，而是与西藏林芝地区南伽巴瓦峰等区域的冰川跃动导致的多次冰崩事件一样，是冰川的周期性运动。但在姚檀栋看来，根据过去几十年的监测，阿里地区冰川多以温度低、积累量低、变化慢、流速慢为特征，是极为稳定的冰川。南伽巴瓦峰等陡峭区域冰川跃动导致的冰块滑落，与阿里地区稳定的冰川突然发生大规模的冰崩显然有区别——冷冰川的冰和基岩是冻在一起的。姚檀栋称，“人类有文字记载以来，没听说过青藏高原发生过这样的冰崩”。对于阿里冰崩发生的原因，学界存在争议，但普遍被认可的观点是气候变暖和降水增加主导了冰川变化过程。根据大多数科学家判断，类似的冰崩很可能还会发生。（LHJ）返回目录
【学界观点：城市建设用地规划要随产业结构变化而调整】

近日，在中国财富管理50人论坛举办的“产权安排与要素流转——农村改革与城市化”内部研讨会上，国家发改委城市中心TIS（交通•产业•空间）规划院院长张国华提出，不同类型产业对土地的需求存在巨大差异，相应的人口与土地的对应关系也存在不同。比如，香港是服务业主导的城市，其工业占整个经济结构的比重仅为7%，人均城市建设用地才37平方米；新加坡的服务业和制造业发展并重，在经济结构中的占比分别为70%和25%，人均建设用地也就只有65平方米。在当今世界三大都会城市中，东京的工业用地占整个城市建设用地的比重为6.46%，解决了43万人的就业，服务业用地占比只有4.83%，却解决了457万人的就业；伦敦工业用地占比0.6%，解决了24万人的就业，相对地服务业用地占比1.7%，解决了350万人的就业；纽约工业用地占比为3.6%，解决了14万人的就业，相对地服务业用地占比3.91%，解决了239万人的就业。因此他认为，在考虑同样的就业人口规模时，服务业（包括生产性服务业）与工业在用地的需求方面存在着数量级的差异，即同样一块建设用地，用于工业可能只能解决1万工人的就业空间，用于服务业就可以满足10万甚至更多的从业人员需要。从这个意义上说，各地在城镇化过程中需要打破“1万人对应1平方公里城市建设用地”等传统论断，在我国向消费型社会转型的过程中及时调整土地规划，与此同时还应该尝试建立土地市场，盘活包括农村宅基地在内的闲置资源，以便政府、企业和居民等主体在土地规划阶段就能够通过博弈达到最优的结果，从而更好地让市场在资源配置中起决定性作用。（RHT）返回目录
【学界观点：中国跨过“中等收入陷阱”不要晚于2030年】

7月17日，国家统计局将会公布2017年上半年经济数据。原财政部财科所所长贾康日前表示，中国第二季度的GDP增速预计至少在6.8%以上，全年实现6.5%以上的增长应无悬念。现在有一系列指标表明，中国经济运行亮点不断增加，从挖掘机指数、PMI的表现，与PPI、CPI、工业增加值（1-5月累计增长6.7%）、企业利润、用电量、货运量、房地产业、进出口、就业等方面综合观察，中国经济运行中的亮点正日趋明显。因此，中国经济有望在2017年完成下行探底的检验期，对接企稳状态，届时市场预期将基本摆脱持续下跌的焦虑。从2015年第四季度开始我们特别注意到，从短期到中长期衔接过程中间，出现了一个2011年以来的下行过程中绝无紧有的6.7%以上的增长速度小平台，现在看起来非常有希望中期化。在2020年实现全面小康目标后，贾康认为，中国要力争2025年前后、不要晚于2030年，跨过“中等收入陷阱”。按照现在的国际比较态势，目前高收入经济体为人均国民收入13000美元以上的指标，未来还会调高。贾康认为，我们需要看到将来有把握坐稳高收入经济体这把交椅的临界点，至少要看到15000到16000美元，还要警惕在临界点附近出现反复。（RHJ）返回目录
【形势要点：中国光纤接入尼泊尔引起印度警惕】

中国与印度近期出现罕见的高姿态边界对峙局面。尼泊尔《共和国报》最近披露，尼泊尔今年8月起将可接入中国电信提供的互联网服务，印度在该领域的“垄断地位”将会被终结。这一消息引起众多印度媒体关注。尼泊尔目前的互联网接入服务完全依赖印度，通过锡陀塔那迦、比尔根杰、比拉德讷格尔等南部城镇与印度相连，从而获得入网服务。接入中国互联网的光纤原定5月完成，但除了有部分中方员工因高山反应病倒外，4000多米海拔地区也遇上雪崩，工程暂停逾月，并更换施工方案，上周终于恢复全面开工。这是尼泊尔国有电讯公司与中国电信集团去年签署的建设工程，根据中国企业方面的资讯，新线路方案比原方案长了20公里。尼泊尔电讯（NT）发言人阿迪卡里日前表示，尼泊尔有望于8月份实现与中国的光纤互通，从而实现借道中国接入互联网的目标。据悉尼泊尔虽然使用中国光纤，但将从香港购买宽频，令尼泊尔网络可自由接入任何网站。2008年8月，西藏聂拉木县樟木镇至尼泊尔加德满都的光纤项目建成交接，该工程总长115公里，由中国政府授建，中国通信建设集团承建。2015年6月，同样由中国通信建设集团承建的尼日尔国家光纤骨干网和通信服务建设项目开工，由中国提供优惠贷款，建设GSM和WCDMA无线站点136个、铺设骨干光纤2275公里。（BHJ）返回目录
【形势要点：日本进入“低欲望社会”值得关注】

日本著名管理学家大前研一所著的《低欲望社会》最近引起热议。在这本副标题为“胸无大志的时代”的书中，他感叹道：“日本年轻人没有欲望、没有梦想、没有干劲，日本已陷入低欲望社会！”在大前研一眼中，“低欲望社会”指：无论物价如何降低，消费都无法得到刺激；经济没有明显增长，银行信贷利率一再调低，而30岁前购房人数依然逐年下降；年轻人丧失物欲和成功欲，对于车和奢侈品嗤之以鼻；“宅”文化盛行，一日三餐因陋就简。不买房、不结婚、不生育、甚至不出门，近来收视率较高的日剧《东京白日梦女》、《我不是结不了婚，只是不想》和《家族的形式》中的人物折射出当今日本年轻人的面貌。日本厚生劳动省下属国立社会保障与人口问题研究所4月发布的一份报告显示，2015年，50岁仍未结婚的人口比例在日本男性中约为23.4%，在女性中约为14.1%，刷新比例最高纪录。这份调查报告把这项比例定义为“终生未婚率”。这意味着，日本男性平均每4人中就有1人、女性平均每7人中就有1人终生未婚。不婚也就意味着不用买房。日本传统的“买房安家”观念正在被年轻人抛弃，选择租房生活的人越来越多。日本内阁府2015年发布的《住宅生活相关民意调查》显示，61.5%的被访者说“想要买房”，13.4%的被访者称“总体上来说想要买房”，共占总人数74.9%。这意味着约四分之一的日本人认为不买房也无所谓。这一比例在20岁至40岁的年轻人中更高。日本女性结婚后就被期待退出劳动力市场，转而去承担家庭内部的角色。因此，一些职业女性不愿为婚姻、生育放弃事业，选择晚婚或者不婚。要指出的是，虽然中日社会有较大差异，但在大城市面临的“不婚”现象则是相似的。因此，日本社会遇到的问题，中国应该认真对待。（RHJ）返回目录
【形势要点：全球储能行业可能面临价值重估】

曾在2016年入选《麻省理工科技评论》“全球50家最聪明公司”第五位的Aquion Energy公司日前宣布破产，再一次暴露出储能行业所面临的不确定性风险。早先Aquion Energy的创办旨在为可再生能源项目和电网提供大型电池。创立之初，Aquion便专注生产钠电池，并且对电池市场的前景抱有清晰的认识，他们的目标是希望以每千瓦时不到 300 美元的价格生产钠电池，将产品定价介于低端的铅酸电池和昂贵的锂离子电池之间，且产品具有不易燃易爆、无腐蚀性、适用范围广等特点。除此之外，Aquion的核心目标是提高电池的续航能力，让其在电网固有的大流量充放电周期中表现更好。由此，这项技术在当时获得了资本市场的青睐，并分别在2013年4月和2014年1月获得了比尔•盖茨领投的两笔D轮融资，一共9000万美元。然而，仅仅到2017年3月8日，由于未能获得进一步的融资，Aquion裁员80%，工厂停产，并申请了破产保护。另一方面，锂离子电池的价格却在不断下调。据彭博新能源财经的报道，锂离子电池的价格在去年就已跌破300美元/千瓦时，在2016年降到了273美元/千瓦时，未来锂电池的价格很有可能会继续下降，预测显示2025年和2030年锂离子电池价格将分别下降到109美元/千瓦时和73美元/千瓦时。这样一来，在锂电池成本不断降低的情况，Aquion研发的钠电池竞争力自然下降。事实上，类似Aquion公司遭遇的情况，在众多新能源创业公司中并不少见。2015年，液流电池公司EnerVault在融资失败后被迫出售；同年，液态金属电池公司Ambri裁员25%；与此同时，一家致力于研发另一种储能系统的公司LightSail Energy，迫于后续资金不足，不得不将碳纤维存储罐出售给天然气供应商。由此可见，全球储能行业的发展还未成熟，面临着价值重估的可能，而类似Aquion这类新能源公司的发展可谓任重道远。（LWWJ）返回目录
【形势要点：特朗普在《巴黎协定》问题上玩外交游戏】

美国总统特朗普在今年的G7会议和G20峰会上都表示要退出《巴黎协定》，这也被视为全球化破裂的一个重要象征。不过，日前在法国访问时，特朗普又向东道主法国总统马克龙暗示，在对抗气候变化方面，他有可能改变美国退出《巴黎协定》的决定。在会面后两人出席记者会时，特朗普表示，关于《巴黎协定》可能会发生一些事，“我们再看看会发生什么”。他表示：“如果真的发生了，将会很好，如果没有，也没关系。”马克龙回应称，这次会谈没有突然及意外的改变，但美法双方均愿意继续讨论有关议题。特朗普上月宣布美国将退出《巴黎协定》，此后马克龙以英语发表电视演说，提到要“让地球再次强大”。按联合国的规则，美国最快要到3年后才能正式退出协定，而马克龙一直游说特朗普回心转意。马克龙上任两个月以来，已经三度会晤特朗普，这两位新手总梳如何维系美法关系，引起世界的关注。特朗普在《巴黎协定》问题上是否会出现变化，要看美国今后面临的形势而定。（BHJ）返回目录
【形势要点：美国对肿瘤行业发展方向的引导值得借鉴】

近日，美药管局肿瘤药物咨询委员会以10比0的投票建议，批准了瑞士诺华公司的CTL019疗法，该疗法用于治疗3到25岁复发难治型B细胞急性淋巴细胞白血病，此举也为美国政府审批通过第一种针对癌症的基因疗法铺平了道路。美国风筝制药公司首席执行官阿里•贝勒德格伦表示，这一投票不是关于生意或者竞争，而是关于“推进一项有潜力变革癌症疗法的技术”。目前最新临床试验结果显示，83%的B细胞急性淋巴细胞白血病患者在接受CTL019治疗3个月后，病情获得完全或部分缓解，治疗1年后的复发率为64%，存活率为79%。B细胞急性淋巴细胞白血病是一种恶性肿瘤性疾病，异常增生的原始细胞可在骨髓聚集并抑制正常造血功能。这种疾病的治疗方案较为有限，其中儿童和青少年患者5年无复发存活率仅为10%至30%。据《纽约时报》报道，12岁女孩怀特海德是第一位接受白血病基因改造治疗的儿童，2012年，当时6岁的艾米丽接受基因治疗，6年后的今天仍没有复发。由此推断，如果这种技术取得突破并获得成功，这基本上意味着癌症可以攻克。另外，美国政府部门通过投票表决批准的做法也显示出很高的政策水平，它不只是批准一个具体的药剂，而是一种针对某一病症的医学发展方向，其思路值得借鉴。（RWWJ）返回目录
〖调整与修正〗
无
〖每日数据〗
NYMEX原油期货价格每桶46.54美元（7月14日收盘价）
ICE布伦特原油期货价格每桶48.91美元 （7月14日收盘价）
COMEX 金=1227.5美元（7月14日收盘价）
[外币100] 美元677.74 英镑877.36 日元5.977 港币86.79 澳元524.42 欧元772.76
[1美元兑各国货币] 英镑0.7637 欧元0.8721 澳元1.2775 瑞郎0.9633 日元112.5 加元1.264 港币7.8033
[主要股市指数] 深指/沪指10427.79/3222.42,沪深300指数3703.09（7.14）,恒指26389.23（7.14）,道指21637.74（7.14）,纳斯达克6312.47（7.14）,标普500指数2459.27（7.14）,日经20118.86（7.14）,台湾加权10443.91（7.14）,德国12631.72（7.14）,法国5235.31（7.14）
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